s TR Elakeuudistuksen
oo n 0 askelmista
B o I .\ ¢ cilcopsiva 16.5.2025
Mikko Sankala

Elaketurvakeskus

‘ PENSIONSSKYDDSCENTRALEN




Sisallys

1. TyGelakejarjestelman uudistuksen tavoitteesta
2. Eladkeuudistuksen sisallosta
3. El&keuudistuksen vaikutuksista

2 16.5.2025 Mikko Sankala, Elaketurvakeskus @:@



Elakeuudistus hyvin lyhyesti

e Otetaan enemman sijoitusriskia

« Jos kaikki menee hyvin, eldkkeiden rahoitukseen on kdytdssa enemman
rahaa

e Riskit voivat myads realisoitual
« Silloin kaikki alemmatkin ongelmat ovat kasilla entista pahempina
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TyOelakejarjestelman uudistuksen tavoitteesta



Uudistuksen tavoite

 Muutosten tulee:

- vahvistaa julkista taloutta pitkalla aikavalilla
noin 0,4 prosenttiyksikolla suhteessa
bruttokansantuotteeseen (vastaa noin
miljardia euroa v. 2023 tasossa).

- |6ytaa keinot eldkevakuutusmaksutason
pitkan aikavalin konkreettiseen
vakauttamiseen, jossa tyOelakejarjestelma
sopeutuu mahdollisiin shokkeihin
saantopohjaisen vakautusjarjestelman avulla.
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Elakeuudistuksen sisallosta



Elakeuudistus yleisella tasolla

e Ei muutoksia nykyisiin etuuksiin, karttumiin tai ikarajoihin.
- Ei suuria muutoksia tyGeldkealan yhteisiin tietojarjestelmiin.

 Keskeiset muutokset kohdistuvat TyEL-MEL-jarjestelman sijoitustoiminnan
saantelyyn ja vakuutustekniikkaan.

o Kaikkia tybelakkeita koskeva "inflaatiovakauttaja”, joka hillitsee
tyOelakkeisiin tehtavia indeksikorotuksia tietyissa poikkeuksellisissa
tilanteissa.

» TyEL-maksu nykyisella tasolla vuoteen 2030.
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Sijoitusuudistuksessa saadetaan nykyisia mekanismeja

X%

Osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu (OLV)

P

Vanhuuseldkerahastojen taydentaminen

X%

Vakavaraisuussaadokset

X%

Luotonottomahdollisuus kiinteistosijoituksissa

Takaisinlainausoikeus

X 0%

Asiakashyvitykset
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Osakesijoittamiseen ja
vakuutustekniikkaan ehdotetut muutokset

* OLV-osuuden nosto 20 prosentista 30 prosenttiin.

 Laajennus kaikkiin sdannellyilla markkinoilla kaupankaynnin
kohteena oleviin osakkeisiin.

» Vanhuuselédkevastuisiin siirtojen viivetta vahennetaan poistamalla
puskurointi. Siirrolla ei ole ala- tai ylarajaa ja siirto voi olla myGs
negatiivinen.

- Sopimuksessa sitouduttiin tarkastelemaan taydentamissaantoja
pidempaan jatkuneiden negatiivisten siirtojen tilanteessa.

» Osaketuottosidonnaisen lisdvakuutusvastuun vuotuisen muutoksen
perustetta laskettaessa osakkeiden keskimaaraisesta vuosituotosta
vahennetdan 1 prosenttiyksikko, rahastokorko ja tdydennyskerroin.

« Eldkevakuuttajien keskimé&araisen vakavaraisuuden perusteella
maaraytyvan rahastojen tdydennyskertoimen kaavaa muutetaan.
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Osaketuottosidonnainen
lisdvakuutusvastuu (OLV) on
jarjestelman kollektiivinen
puskurirahasto, jolla
varaudutaan lisédntyneeseen
sijoitusriskiin ja josta
(nykylaissa) sovitun ylarajan
ylittava osa siirretaan
vanhuuselakevastuisiin.

Osaketuottosidonnaisen
lisdvakuutusvastuun maara
riippuu eldkevakuuttajien
osakesijoitusten
keskimaaraisesta tuotosta.

A%
Vav



Vanhuuselakevastuu puskurol jatkossa
sijoitustuottoja vakavaraisuuspaaoman lisaksi

Lahtotilanne Nykylaki Uudistus

Matalat tuotot

Nykylaki Uudistus

Korkeat tuotot

W Vanhuuselakevastuu ®OLV  ® Vakavaraisuuspaaoma
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Vakavaraisuuskehikkoon ehdotetut
muutokset

 Turvaavuustaso lasketaan 97 prosentista 95
prosenttiin.

- Kerran 33 vuodessa = kerran 20 vuodessa.

 Osakesijoitusten enimmaismaara 65 prosentista 85
prosenttiin.

e Tasmennetaan valuuttariskin huomioimista OLV:n
osalta.
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Vakavaraisuusraja on elake-
vakuuttajan sijoituskannan
rakenteen perusteella
laskettu suure, joka on
mitoitettu siten, etta
vakavaraisuuspaaomaa on
laissa maaratylla
todennakoisyydelld viela
jaljellda vuoden kuluttua, jos
vakavaraisuuspaaoma aluksi
on vakavaraisuusrajan
suuruinen.
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Muut sijoitusuudistuksessa
ehdotetut muutokset

* Vuokra-asuntosijoittamisen luotonottomahdolli-
suuden laajentaminen koskemaan kaikkia
tyOelakevakuutusyhtion tytaryhteisojen
Kiinteistosijoituksia ja muutetaan laki toistaiseksi
voimassa olevaksi.

o Asiakashyvitysten enimmaisosuuden tarkistaminen.

- Vaikuttaa vuodesta 2030 alkaen.

* TyGelakeyhtion vakuutuksenottajakohtainen
takaisinlainausoikeus rajataan enintaan 10 milj.
euroon.
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“Saantopohjainen vakautusjarjestelma”

. Vanhuusel_é\kemaksun raha_stoinnin |l T Tm—
f= kasvattaminen 0,5 prosentin vanhuuselakerahastoinnin
karttumaa vastaavaksi (ennen 0,4).  kehittamistarpeista.

TyOelékeindeksi ei saa kahden perakkéaisen

_ _ o vuoden tarkastelujaksossa kasvaa enempaa
V Inflaatiovakauttaja kaikkiin kuin palkkakerroin samana aikana.

tyOeléakelakeihin Inflaatiovakauttajaa sovelletaan vuosittain,
ensimmaisen kerran vuonna 2030 tehtaviin
indeksitarkistuksiin.
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Maksutaso

 TyEL-maksu pidetaan 24,4
prosentin tasolla vuosina 2026 —
2030.

* My0s pitkalla aikavalilla
tavoitteena tasainen ja
tarkoituksenmukainen
maksukehitys seka etuuksien ja
niiden rahoituksen turvaaminen.
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Elakeuudistuksen vaikutuksista
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Vaikutusarvioiden pohjalla ETK:n tekemat
simulaatiot

@ Perusurana kevaalla 2024 paivitetty Laskelman kuvaus:
deterministinen PTS-laskelma https://www.julkari.fi/handle/10024/150808

Mallin kuvaus:
https://www.julkari.fi/handle/10024/1500797s
how=full

Sijoitustoiminnan ja inflaation stokastiikka
ETK:n Feeniks-mallin mukaisesti

m Tulokset perustuvat 1000 stokastiseen skenaarioon

Véeston, tyollisyyden tai ansiotason stokastiikkaa ei tutkittu
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Uudistuksen vaikutukset

TyEL-maksun odotettavissa oleva taso alenee ja
maksutasoon liittyva epavarmuus kasvaa.

h Sopimuksen vaikutuksia  maksussa olevien elakkeiden indeksitarkistukset

verrattuna nykyiseen voivat muodostua nykylain mukaisia tarkistuksia

A s g se e matalammiksi (odotusarvomielessa elékemeno
lainsaadantoon alence)

Riskit my6s huonoille tulemille kasvavat!

./il VM:n arvion mukaan julkinen talous vahvistuu 0,57 % BKT:sta
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Sopimuksen vaikutus allokaatioon ja tuottoihin

Keskimaarainen allokaatio

- Nykylaki, Erotus, Nykylaki yhtendinen viiva, sopimus katkoviiva
% % %-YyKs.

Lyhyet korot 5 5 0 Osakepaino
Pitkat korot 17 9 -8 90 %
Kiinteistot 12 11 -1 .
O % e A S A B S A S A SR
Osakkeet 53 66 13 !

100 102 2 60 %

: - S ——
Velan vaikutus 0 2 2 _ T S —— A S A,
Keskimaarainen reaalituotto* 40% e

Nykylaki, | Sopimus,| Erotus, 30%
% % %-ykKs. 20 %

Aritmeettinen k.a. 3.73 4.07 0.35 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060 2065 2070 2075 2080 2085 2090
Geometrinen k.a. 3.33 3.50 0.17 5 % 50 % BE 0 St B e S0 i 02

Keskihajonta 9.24 11.20 1.96

*Tuotot sijoitustoiminnan kulujen (0,8 — 0,9 %) jalkeen.
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Sopimuksen vaikutus menoprosenttiin ja
keskimaaraiseen etuustasoon

Nykylaki yhtendinen viiva, sopimus katkoviiva
Esitetty ainoastaan mediaanit, koska menojen osalta laskelmiin ei sisélly kattavaa stokastiikkaa

TyEL-menot / TyEL-palkkasumma Keskieldke/keskiansio
45.0 % 60 %
_ 55 %
40.0 %
50 %
35.0%
5%
30.0%
0%
25.0% .
35%
20.0 % 30 %
2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060 2065 2070 2075 2080 2085 2030 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060 2065 2070 2075 2080 2085 2050
— 5 Y - 50 % — 50 0 - 50 %
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Sopimuksen vaikutus maksuun ja varoihin

Nykylaki yhtendinen viiva, sopimus katkoviiva

Maksu — mediaani ja 90 prosentin luottamusvali

TyEL-maksu, prosenttia palkkasummasta

40 %

35%

30 %
25 %
20%
15 %
10 %

e T

0 %
2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060 2065 2070 2075 2080 2085 2090

5% 50 % 95% memem5% mma50% =--i5k
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Varat — mediaani ja 90 prosentin luottamusvali

TyEL-varat, prosenttia palkkasummasta

1400%
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0%
2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060 2065 2070 2075 2080 2085 2090

5 % 50 % 95 % emma5% memem50% =--i5i

Sopimuksen mukainen 95 %:n raja 2650 % vuonna 2090



Sopimuksen vaikutus varoihin (varat per meno)

Nykylaki yhtendinen viiva, sopimus katkoviiva

Mediaani ja 90 prosentin luottamusvali

TyEL-varat/meno

40
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20

5
0
5
0

2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060 2065 2070 2075 2080 2085 2090

5% 50 % 95% mme5% aae50% ee--i5h

Sopimuksen mukainen 95 %:n raja 69 vuonna 2090
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Sopimuksen vaikutus keskimaaraiseen vakavaraisuusasteeseen

ja hyvityksiin

Nykylaki yhtendinen viiva, sopimus katkoviiva

Mediaani ja 90 prosentin luottamusvali

Vakavaraisuusaste

2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060 2065 2070 2075 2080 2085 2090

5% 50 % 95% mme5% eamew50% me-35%
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Mediaani ja 90 prosentin luottamusvali

TyEL-hyvitykset, prosenttia palkkasummasta

2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060 2065 2070 2075 2080 2085 2090

5% 50% 5% emenan 5% anaman 50 % == = e 95%
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Yhteenveto

« Elakesopimus nostaa entisestaan elakevarojen roolia tulevaisuuden
eldkkeiden rahoituksessa

o LAhtOkohtaisesti kasvava sijoitusriski parantaa tuottoja
- Riski seka erittéin korkeille etta erittdin matalille sijoitustuotoille kasvaa

e Suurten tappioiden tilanteessa maksuja pitad korottaa tai tehda uusia
lakimuutoksia (esim. etuusleikkauksia)

e Riskin kantavat tavalla tai toisella erityisesti nykyiset nuoret!
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Arvioissa suurta epavarmuutta

 LAhtOkohtaisesti eldkkeiden rahoitusnakymiin pitkalla aikavalilla liittyy
paljon epavarmuutta

» Heikkeneva vaestdrakenne yhdistettyna etuusperusteisiin elakkeisiin,
korkeisiin varoihin ja riskipitoiseen sijoittamiseen tarkoittaa sita, etta
nakyma rahoitustasapainosta voi vaindella nopeastikin
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KIITOS!

mikko.sankala(at)etk.fi
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