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Abstract

The internal decision-making in the insurance company is linked to risk management and changes in the solvency
position. Changes in the solvency position should be considered as part of decision-making. The work is intended to
serve as an overview of the non-life insurance company's solvency calculation according to the Solvency Il standard
formula. It is described and explained verbally and comprehensibly and illustrates the impact of changes in the insurance
premium, reserve for outstanding claims and the investment environment on the insurance company's assets and
capital requirements. The work could be utilized to familiarize new board members or experts with solvency calculation.

Chapter 2 first defines the technical provisions in accordance with the Finnish accounting standard and Solvency Il
Chapter 3 defines capital requirements and formation of own funds in the most relevant aspects. Chapter 4 first
discusses the differences in balance sheet between accounting and solvency calculation. The calculation of technical
reserves differs due to the different Solvency Il calculation technique and valuation. Chapter 4 also illustrates how
premium income affects not only the amount of own assets but also the solvency capital requirement. The exceptional
increase in reserve for outstanding claims simultaneously reduces the amount of own funds and increases the solvency
capital requirement. Regarding changes in the investment environment, the effect of changes in interest rates and share
values has been illustrated. In addition, the determination of credit risk as interest margin or counterparty risk is
discussed. Finally, the effect of inflation and the protection of reinsurance arrangements are discussed.

Definitions in Chapters 2 and 3 are mainly based on the Insurance Company Act [1] and the Solvency Il directive [2] and
regulation [3].

1. Johdanto

Vakuutusyhtion sisdinen paatdksenteko on sidoksissa yhtion riskienhallintaan ja vakavaraisuusaseman muutoksiin.
Vakavaraisuusaseman muutokset tulee ottaa huomioon osana paatéksentekoa. Tyén on tarkoitus toimia vakavaraisuus-
laskennan yleiskatsauksena, jossa on kuvattu sanallisesti ja ymmarrettavasti selittden vahinkovakuutusyhtion Solvenssi
Il:n standardikaavan mukaista vakavaraisuuslaskentaa seka havainnollistettu erityisesti vakuutusmaksujen, korvaus-
vastuun ja sijoitusympariston muutosten vaikutusta vakuutusyhtion vakavaraisuuspadomavaatimukseen sekd omaan
varallisuuteen. Tyota voisi hyodyntaa uusien hallituksen jasenien tai asiantuntijoiden perehdyttamisessa.

Luvussa 2 madritellddn ensin kirjanpidon ja vakavaraisuuslaskennan vastuuvelan kasitteet. Luvussa 3 padoma-
vaatimukset ja oman varallisuuden muodostuminen on kuvattu oleellisimmilta osin. Luvussa 4 kasitelldan vakuutus-
maksujen sekd korvausvastuun ja sijoitusympariston muutosten vaikutusta vakavaraisuuspdadomavaatimukseen ja
omaan varallisuuteen. Ensin esitellddan kirjanpidon erien erilaista kasittelya vakavaraisuuslaskennassa. Kirjanpidon
vastuuvelan laskenta eroaa Solvenssi Il:n mukaisesta vastuuvelan laskennasta paitsi erilaisen laskentatekniikan myos
erilaisen arvostamisen vuoksi. My0s sijoitusomaisuus tulee vakavaraisuuslaskennassa aina arvostaa kaypaan arvoon.
Luvussa 4 havainnollistetaan kuinka vakuutusmaksutulo vaikuttaa paitsi oman varallisuuden maardaan myos
vakavaraisuuspadomavaatimuksen maaraytymiseen. Vastuuvelan poikkeuksellinen kasvu laskuperustemuutoksen
johdosta vaikuttaa yhtdaikaisesti pienentden oman varallisuuden ma&arda ja kasvattaen vakavaraisuuspdadoma-
vaatimusta. Sijoitusympariston muutosten osalta havainnollistetaan korkojen ja osakkeiden arvojen muutosten
vaikutusta. Lisaksi kasitelldan luottoriskin maaraytymista korkomarginaali- tai vastapuoliriskina. Viimeisimpana luvussa
4 kasitellaan inflaation vaikutusta vakavaraisuuslaskennassa seka esitelldan erilaisia jalleenvakuutusjarjestelyja ja niiden
tuomaa suojaa.

Maaritelmat luvuissa 2 ja 3 perustuvat paaosin vakuutusyhtidlakiin [1] seka Solvenssi ll-direktiiviin [2] ja -asetukseen [3].

2. Vastuuvelka

2.1. Vastuuvelka kirjanpidossa

Vastuuvelka kirjanpidossa on vakuutusyhtidlle sen vakuutussopimuksista aiheutuvaa vastuuta. Vastuuvelka koostuu
vakuutusmaksuvastuusta ja korvausvastuusta. Korvausvastuulla katetaan jo sattuneiden vahinkojen ja vakuutusmaksu-
vastuulla vield sattumatta olevien vahinkojen tulevia korvauksia. Vakuutusyhti6lld on oltava turvaavat laskuperusteet
vastuuvelan maadraamiseksi. Vastuuvelan on lisdksi aina oltava riittava siten, etta vakuutusyhtio kohtuudella arvioiden
selviytyy vakuutussopimuksista aiheutuvista velvoitteistaan. Tassa tydssa kirjanpidon vastuuvelan erat erotetaan
vakavaraisuuslaskennan vastuuvelasta etuliitteella "FAS” (Finnish Accounting Standard).



2.1.1. FAS-vakuutusmaksuvastuu

Vakuutusmaksuvastuu varataan voimassa olevien vakuutussopimusten tulevien vakuutustapahtumien varalle.
Vakuutusmaksuvastuu kattaa laskentahetken jalkeisen vakuutuskauden aikana sattuvien vahinkojen maksettavat
korvaukset, korvaustoiminnan hoitokulut ja yhtion muut kulut.

Tyypillisesti vahinkovakuutusyhtion vakuutusmaksuvastuu maaraytyy pro rata -periaatteella. Se tarkoittaa sita, etta
vakuutusmaksut jaksotetaan kirjanpidossa vakuutussopimuksen voimassaoloajalle. Vakuutusmaksuvastuu maaraytyy
vakuutusmaksuista suhteessa laskentahetken jalkeisen vakuutuskauden pituuteen. Laskentatavan kdytté perustuu
siihen, ettd vakuutusmaksut on maaratty turvaavasti siten, etta ne riittavat kattamaan maksettavat korvaukset ja muut
vakuutusyhtion kulut.

2.1.2. FAS-korvausvastuu

Korvausvastuu varataan jo sattuneiden vahinkojen vield maksamatta olevia vahingonkorvauksia, korvaustoiminnan
hoitokuluja ja yhtion muita kuluja varten. Korvausvastuu jakautuu tunnettujen vahinkojen varauksiin ja tuntemattomien
vahinkojen varaukseen. Tunnettuja vahinkoja ovat ne, joista on tehty vahinkoilmoitus vakuutusyhtiodon. Tuntemattomia
vahinkoja ovat ne, joiden arvioidaan sattuneen, mutta joista ei ole vielda annettu vahinkoilmoitusta. Tuntemattomien
vahinkojen korvausvastuu varataan kollektiivivarauksena (IBNR, Incurred But Not Reported).

Kollektiiviseen korvausvastuuseen sisallytetddan varmuuslisa tulevaisuudessa maksettavien korvausten maariin liittyvan
epavarmuuden vuoksi. Siihen voidaan sisdllyttdd myos varaus tunnettujen vahinkojen mahdollisia tulevia varaus-
muutoksia varten. Sattuneiden vahinkojen tulevaa selvittelya ja maksamista varten kollektiivivaraukseen sisallytetaan
myos selvittelykuluvaraus (ULAE, Unallocated Loss Adjustment Expenses).

Tasoitusmadrd

VahinkovakuutusyhtiGilld korvausvastuu sisadltdad myos tasoitusmaaran, jolla tarkoitetaan runsasvahinkoisten vuosien
varalta kartutettavaa maaraa. Tasoitusmaadra on liikketoiminnan tulosta tasoittava korvausvastuun erd. Korvausmenon
ollessa jonain vuonna suuri, tasoitusmaarad puretaan ja liiketoiminnan tulos paranee. Vastaavasti korvausmenon
jaadessa odotettua matalammaksi, tasoitusmaaraa kartutetaan. Vakuutusyhti6 tekee tasoitusmaarasiirron tilikausittain
ja se lasketaan vakuutusyhtion koko vakuutuskannan osalta kokonaiskorvausmenon perusteella.

Vakuutusyhtiolla on oltava Finanssivalvonnan hyvaksymat laskuperusteet, joissa on maaritelty tasoitusmaaran kartutus-
ja purkuvahinkosuhteet. Tasoitusmaaran tavoitemaara vastaa vakuutusriskiosioiden pddomavaatimusten seka jalleen-
vakuutuksen vastapuoliriskin padomavaatimuksen yhteismaaraa silloin, kun vakuutusyhtio kayttda vakavaraisuus-
padomavaatimuksen laskentaan standardimallia. PAdomavaatimusten laskenta on kuvattu luvussa 3.

2.2. Vastuuvelka vakavaraisuuslaskennassa

Vakavaraisuuslaskennan vastuuvelan on vastattava maaras, jonka maksamalla vakuutusyhtio voisi valittomasti
luovuttaa vakuutussopimuksista aiheutuvan vastuunsa toiselle vakuutusyhtiolle. Vastuuvelka lasketaan siten tulevien
maksettavien korvausten ja muiden kulujen nykyarvona diskonttaamalla Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen
(EIOPA) tuottamalla riskittomalla korkokayralla (kpl 2.2.3). Vakavaraisuuslaskennan vastuuvelka muodostuu vakuutus-
maksuvastuun ja korvausvastuun parhaasta estimaatista ja riskimarginaalista. Tassa tyossa vakavaraisuuslaskennan
vastuuvelan erat erotetaan kirjanpidon vastuuvelasta etuliitteelld ”SII”.

2.2.1. Vakavaraisuuslaskennan paras estimaatti

Paras estimaatti maarataan korvausvastuulle ja vakuutusmaksuvastuulle erikseen. Korvausvastuun parhaan estimaatin
laskennassa tulee siten arvioida jo sattuneiden vahinkojen kassavirrat ja vakuutusmaksuvastuun parhaan estimaatin
laskennassa viela sattumatta olevien vahinkojen kassavirrat. Kassavirroilla tarkoitetaan tulevien vahingonkorvausten ja
muiden kulujen sekd vakuutusmaksuvastuun osalta vakuutusmaksusaamisten jakamista tuleville maksuvuosille.
Vakuutusmaksusaamiset huomioidaan Sll-vakuutusmaksuvastuun parhaan estimaatin kassavirroissa, kun kirjanpidossa
ne ovat osa taseen varoja.

Kassavirroissa tulee huomioida kaikki vakuutussopimuksista aiheutuvat maksettavat vahingonkorvaukset, korvaus-
toiminnan hoitokulut, yhtion liike- ja sijoitustoiminnan kulut, inflaatio sekad vakuutus- ja jalleenvakuutusmaksut.
Kassavirrat diskontataan riskittomalla korkokayralla (kpl 2.2.3) nykyarvon laskemiseksi.

Parhaan estimaatin laskennassa vakuutusyhtion on jaettava vakuutussopimuksista aiheutuvat velvoitteensa riskin
mukaan yhtenaisiin ryhmiin. Ryhmiin jakaminen on tehtava vahintaan vakuutuslajeittain. Vahinkovakuutusyhtidssa



tama tarkoittaa vakuutuslajin sisdlla myos eldakemuotoisena maksettavien jatkuvien korvausten huomioimista omina
kassavirtoinaan niihin kohdistuvan erilaisen riskin vuoksi. Jatkuvien korvausten, esimerkiksi ansionmenetyskorvausten,
korvausvastuu lasketaan henkivakuutukselle tyypillisin laskentamenetelmin eli varaus lasketaan laskennallinen
kuolevuus huomioiden.

Vakuutusmaksuvastuun paras estimaatti lasketaan sopimusrajojen puitteissa. Sopimusrajoilla tarkoitetaan voimassa
olevien vakuutussopimusten lisdksi myos niita tulevia vakuutussopimuksia, joihin vakuutusyhtié on laskentahetkella
sitoutunut, mutta joiden vakuutuskausi ei ole vield alkanut. Tallaisiksi katsotaan esimerkiksi uudet alkavat vakuutus-
kaudet, joiden osalta vakuutussopimukset on solmittu. Vuosittain uusiutuvissa vakuutuksissa tdma tarkoittaa
vakuutuksia, jotka on laskutettu jo kuukautta ennen vakuutuskauden alkua.

2.2.2. Riskimarginaali

Riskimarginaali lisdtdan parhaaseen estimaattiin, jotta varmistetaan, ettd vastuuvelan méaard on riittdva ja vastaa
vakuutusvelvoitteiden hoidosta tulevaisuudessa maksettavaa maarad. Riskimarginaalilla huomioidaan kassavirtoihin
liittyvaa epavarmuutta.

Riskimarginaali lasketaan maarittamalla kustannus padomalle, joka vastaa sellaista vakavaraisuuspddaomavaatimusta,
joka tarvitaan vakuutusvelvoitteiden kattamiseksi niiden kestoaikana. Vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskennan on
perustuttava oletukseen, etta toinen vakuutusyhtio ottaa vastuulleen koko vakuutuskannan seka velvoitteisiin liittyvat
jalleenvakuutussopimukset, ja hankkii tarvittavan oman varallisuuden velvoitteiden tdyttamiseksi. Vakavaraisuus-
padomavaatimuksen laskennassa on otettava huomioon liiketoiminnan vakuutusriskit, operatiivinen riski, jalleen-
vakuutussopimuksiin liittyva luottoriski seka markkinariski, kun se on olennainen, korkoriskid lukuun ottamatta.
Padomavaatimusten laskenta on kuvattu luvussa 3. Riskimarginaali lasketaan 6 prosentin kustannuksena ndin muodos-
tuvalle vakavaraisuuspadomavaatimuksen nykyarvolle. Nykyarvon laskennassa kaytetaan riskitonta korkokayraa (kpl
2.2.3).

2.2.3. Riskiton korkokayra

Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen (EIOPA) tuottaa riskittoman korkokdyran useille eri valuutoille ja
maturiteeteille vakuutusvelvoitteiden nykyarvon laskentaa varten. Riskittéman korkokdyran maarityksessa kaytetaan
rahoitusvalineitd sekd joukkovelkakirjalainoja niin pitkille maturiteeteille, joille markkinat ovat syvat, likvidit ja
lapinakyvat. Euro-valuutalle pisin kdytettdva maturiteetti on 20 vuotta (LLP, Last Liquid Point) [12]. Tata pidemmille
maturiteeteille riskiton korkokayra ekstrapoloidaan kayttdaen termiinikorkoja, jotka lahestyvat tasaisesti korkokdyran
paatearvoa (UFR, Ultimate Forward Rate). Paatekorko kullekin valuutalle arvioidaan pitkdaikaisen reaalikoron ja
inflaatio-odotuksen perusteella.

3. Paaomavaatimukset ja oma varallisuus

Vakavaraisuuslaskennan tarkoitus on yrityksen riskien mittaaminen ja padomalla varautuminen vakuutettujen etujen
turvaamiseksi. Yhtion on jatkuvasti taytettava vakavaraisuuspdadomavaatimus (SCR, Solvency Capital Requirement) ja
vahimmaispddomavaatimus (MCR, Minimum Capital Requirement) laadultaan ja maaraltaan riittavalla omalla varal-
lisuudella. Kansallisella valvontaviranomaisella on kahden padaomavaatimuksen asettamien rajojen mukaisesti asteittain
kasvavat valtuudet ryhtya toimenpiteisiin ja puuttua vakuutusyrityksen toimintaan. Korkeamman padomavaatimuksen
rajan muodostaa vakavaraisuuspddomavaatimus ja matalamman alarajan vahimmaispddomavaatimus. SCR-raja
mitoitetaan tavoitteena liiketoiminnan jatkuvuus ja MCR-rajalla vakuutusyhti6 on jo ldhella selvitystilaa.

Vakavaraisuuspadomavaatimus lasketaan standardikaavalla tai yhtion riskiprofiilia paremmin kuvaavalla sisaisella
mallilla. Tassa tyossa rajoitutaan standardikaavan mukaisen laskennan kuvaamiseen.

3.1. Vakavaraisuuspaaomavaatimus, SCR

Vakavaraisuuspadomavaatimuksen tarkoituksena on varmistaa, etta vakuutusyhtio pystyy suurella todennakéisyydella
tayttamaan vakuutettuja etuja koskevat velvoitteensa. Padomavaatimuksen laskennassa tulee huomioida kaikki yhtion
mitattavissa olevat riskit, olemassa olevan liiketoiminnan odottamattomat tappiot sekd seuraavien 12 kuukauden
aikana odotettavissa olevan uuden liiketoiminnan aiheuttamat laskennalliset riskit.

Vakavaraisuusvaatimus vastaa laskennallisesti tarvittavaa pddaoman maaraa, jolla yhtio pystyy suurella
todenndkoisyydelld tayttamaan vakuutettuja etuja koskevat velvoitteensa. Laskennallisesti taso vastaa sitd, ettd 99,5



prosentin todenndkoisyydellad yhtio pystyy kattamaan velvoitteensa yhden vuoden ajanjaksolla eli yhtio ajautuisi yhden
vuoden aikana konkurssiin harvemmin kuin kerran 200 vuodessa.

Standardikaavalla laskettaessa vakavaraisuuspddomavaatimus muodostuu yhteenlasketuista perusvakavaraisuus-
padomavaatimuksesta (BSCR), operatiivisesta riskista (Op) seka tappioiden vaimennusvaikutuksen korjauksesta (Ad}):
SCR = BSCR + Op + Adj. Kuvassa 1 on havainnollistettu vakavaraisuuspadomavaatimuksen muodostuminen eri riski-
komponenteista, jotka on kuvattu seuraavissa luvuissa.

Kuva 1.

Vakavaraisuuspaaomavaatimus,

SCR
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3.1.1. Perusvakavaraisuuspadomavaatimus, BSCR

Perusvakavaraisuuspadomavaatimus (Basic SCR) koostuu vakuutus-, markkina- ja vastapuoliriskin sekd aineettomiin
hyodykkeisiin liittyvan riskin pdadomavaatimuksista. Vakuutusriski jakautuu edelleen vahinkovakuutusriskin, henki-
vakuutusriskin ja sairausvakuutusriskin pddomavaatimusten laskentaan.

Vakuutusriski lasketaan vakuutuslajin ja vakuutusvelvoitteen riskin luonteen mukaan jaettujen ryhmien perusteella
vahinko-, henki- tai sairausvakuutusriskin pddomavaatimuksena. Vahinkovakuutusyhtiossd vakuutusvelvoitteet
jakautuvat vakuutuslajin mukaan ohimenevien korvausten (kertamaksuisten tai maaraaikaisten) osalta vahinko- tai
NSLT-sairausvakuutusosioon (Non-similar to life technics), jotka on madritelty alla. Jatkuvana maksettavat
eladkemuotoiset korvaukset luetaan joko henki- tai SLT-sairausvakuutusosioon (Similar to life technics). Esimerkiksi
lakisdateisista vahinkovakuutuksista liikennevakuutuksen jatkuvat korvaukset huomioidaan henkivakuutusriskiosiossa
ja tapaturmavakuutuksen SLT-sairausvakuutusriskiosiossa.

Vakuutusriskiosioiden pddaomavaatimukset kattavat vakuutusvelvoitteisiin ja liiketoimintaprosesseihin liittyvan
tappioriskin ja vakuutusvelkojen arvossa tapahtuvan epaedullisen muutoksen riskin, joka voi syntyd hinnoittelun tai
vastuuvelan laskennan oletusten riittamattomyydesta.

Perusvakavaraisuuspadomavaatimuksen laskennassa huomioidaan paitsi riskiosioiden myos alariskiosioiden viliset
korrelaatiot. Korrelaatioiden huomioiminen tarkoittaa sitd, ettei kaikkien riskien odoteta sattuvan yhta aikaa. Tama tuo
laskennassa hajautushyotyd, joka pienentdd lopullista vakavaraisuuspadomavaatimusta. Korrelaatiokertoimet
riskiosioille annetaan direktiivin liitteessa IV [2] ja alariskiosioille asetuksessa [3]. Alla kuvassa 2 esimerkki perus-
vakavaraisuusvaatimuksen muodostumisesta sekd hajautushyddysta korrelaatiokertoimet huomioiden:



Kuva 2.

Riskiosioiden pddomavaatimukset Korrelaatiokertoimet

Markkinariski 30 4 1 0,25 0,25 0,25 0,25 \
Vastapuoliriski 2 0,25 1 0,25 0,25 0,5
Henkivakuutusriski 5 0,25 0,25 | 0,25 0
Sairausvakuutusriski 10 0,25 0,25 0,25 | 0
Vahinkovakuutusriski 40 _ 0,25 0,5 0 0 : iy
Aineettomien hyodykkeiden riski 0 hs :
Vakuutusriskiosioiden padomavaatimukset yhteensa 87

BSCR 60

Hajautushydty -27

3.1.1.1. Vahinkovakuutusriski

Vahinkovakuutusriskin padomavaatimuksella huomioidaan Sll-vastuuvelan kassavirtoihin liittyva epdvarmuus, jota
syntyy siitd, ettd vakuutustapahtumien ajoitus, tiheys tai vakavuus, tai korvausten maarat tai maksamisen ajoitus eroaa
siitd mitd on laskennassa oletettu. Riskiosio kattaa my0s riskin katastrofien eli darimmaisten ja poikkeuksellisten
tapahtumien osalta.

Vahinkovakuutusriski koostuu vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskin, katastrofiriskin ja raukeamisriskin alaosioista.
Vahinkovakuutusriskiosiossa huomioidaan ne vakuutusvelvoitteet, joita ei ole huomioitu henki- tai sairausvakuutus-
riskiosiossa.

Vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariski

Vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskin pddomaa varataan sen varalle, ettd vakuutusmaksut tai vastuuvelka on
alimitoitettu eika riitd velvoitteiden hoitamiseen. Pddomavaatimus lasketaan riskin mukaisiin homogeenisiin ryhmiin
jaoteltujen vakuutusvelvoitteiden volyymimittojen sekd keskihajontojen perusteella. Volyymimitta tarkoittaa
korvausvastuun parhaan estimaatin ja vakuutusmaksutulon yhteism&araa siten, ettd vakuutusmaksutulo huomioidaan
nettomaaraisena, eli siitd on vahennetty jalleenvakuutussopimusten vakuutusmaksut, ja korvausvastuun parhaasta
estimaatista on vdhennetty saamiset jalleenvakuutussopimuksista. Alaosion sisdlla laskennassa huomioidaan eri
vahinkovakuutuslajit omissa ryhmissaan. Vakavaraisuuslaskennassa oletetaan liiketoiminnan jatkuvuus ja laskennassa
huomioidaan myods tulevien vakuutussopimusten vakuutusmaksut seuraavien 12 kuukauden osalta niiden ylittdessa
saadut vakuutusmaksut viimeisten 12 kuukauden ajalta.

Raukeamisriski

Raukeamisriskin pddomavaatimus varataan siltd varalta, etta joko vakuutus- tai jalleenvakuutussopimukset paattyvat
siten, etta vastuuvelan maaraa kasvaa. Vakuutusmaksuvastuun laskennassa huomioitujen tulevien vakuutussopimusten
vakuutusmaksut sisaltavat laskennallista voittoa, jonka menettaminen nostaa vakuutusmaksuvastuun maaraa.

Katastrofiriski

Katastrofiriskin pddomavaatimus lasketaan vakuutuslajikohtaisesti useille erilaisille katastrofiriskiskenaarioille, joille
kullekin maaraytyy oma padomavaatimuksensa. Oleellista on, ettda darimmaisten ja poikkeuksellisten tapahtumien
osalta on varauduttu pddomalla. Laskennassa voidaan huomioida riskienvdhentamissopimukset esimerkiksi
jalleenvakuutussopimukset, joilla vakuutusyhtio siirtdd mahdollista tappioriskia, ja jotka vahentavat vakuutusyhtion
maksettavaksi jaavia kustannuksia ja siten alentavat pddomavaatimusta. Erilaisista jalleenvakuutusjarjestelyistd on
kerrottu luvussa 4.6.

3.1.1.2. Henkivakuutusriski

Vahinkovakuutusyhtion henkivakuutusriski muodostuu vahinkovakuutussopimusten eldkemuotoisena maksettavien
jatkuvien korvausten tulevaisuuden muutoksista tai demografisista muutoksista. Pddomaa varataan pitkaikaisyyden,
kulujen nousun ja eldkkeiden maarien tulevaisuuden muutosten varalta. Pitkdikaisyysriski tarkoittaa sitd, etta
eldkkeensaaja eldad pidempaan kuin on laskennallisesti oletettu ja eldkevaraukset jadvat alimitoitetuksi. Kuluriskilla
varaudutaan korvausten maksamisen kasittelykulujen kasvuun ja muuttamisriskilld eldakkeiden maédrien kasvuun
lainsddadannon tai terveydentilan muuttuessa.

3.1.1.3. Sairausvakuutusriski

Sairausvakuutusriskin pddomavaatimus jakautuu NSLT-osioon (Non-similar to life technics) ja SLT-osioon (Similar to life
technics), joiden laskenta vastaa vahinko- ja henkivakuutusriskin alariskiosioiden laskentaa. Sairausvakuutusriskin
laskennassa on otettava huomioon kyseisiin velvoitteisiin liittyvien kulujen, vakuutustapahtumien ja korvausmenon



epdedullisten muutosten riski seka katastrofiriski. Katastrofiriskissd on varattava pddomaa esimerkiksi massa-
tapaturman tai pandemian varalta.

3.1.1.4. Markkinariskit

Markkinariskin padomavaatimus huomioi riskin, joka liittyy yrityksen varojen ja velkojen arvoihin vaikuttavien
rahoitusvalineiden markkinahintojen tasoon tai vaihteluun. Se kattaa myds varojen ja velkojen rakenteellisen
yhteensopimattomuuden niiden korkoherkkyyden osalta. Markkinariskiosio pitda sisallaan korko-, osake-, kiinteisto-,
korkomarginaali- ja valuuttariskin seka markkinariskikeskittyman pddomavaatimukset.

Markkinariskien pddomavaatimus on laskettava yhteista sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten ja muiden rahasto-
muotoisten sijoitusten jokaisen kohde-etuutena olevan omaisuuseran perusteella eli laskennassa on noudatettava
lapikatsomisperiaatetta. Markkinariski maaraytyy kunkin instrumentin paaasiallisen riskillisyyden mukaan.

Korkoriski

Korkoriski maaraytyy varojen ja velkojen arvojen herkkyydestd korkojen muutokselle. Korkoriski kohdistuu seka
korkosijoituksiin ettad vastuuvelkaan. Vakavaraisuuslaskennassa vakuutusyhtion varat ja velat arvostetaan markkina-
ehtoisesti ja diskontataan riskittomalla korkokayralla. Korkoriskin laskennassa arvioidaan varojen ja velkojen arvon
muutosta tilanteessa, jossa riskiton korkokdyra nousee korkeammalle tai laskee matalammalle tasolle. EIOPA julkaisee
korkokayrat korkoriskin laskentaa varten yhdessa riskittéman korkokayran kanssa.

Korkomarginaaliriski

Korkomarginaaliriskin eli luottoriskin pddomavaatimus varataan vastapuolen maksukyvyttémyyden tai luottokelpoi-
suuden heilahtelun varalta. Korkomarginaaliriski lasketaan korkosijoituksen luottoluokituksen ja modifioidun duraation
perusteella sijoituksen arvon suhteellisena laskuna.

Osakeriski

Osakeriskin pddomavaatimus varataan osakesijoitusten markkina-arvojen laskun varalta. Laskennassa osakesijoitukset
luokitellaan pdaosin seuraavasti:

a) Tyypin 1 sijoitukset on listattu saannellyilla markkinoilla ETA- tai OECD-jasenmaissa.
e Pitkaaikaisille osakesijoituksille ja sidosyritysten strategisille sijoituksille pddomavaatimus on 22 prosenttia
sijoitusten markkina-arvosta.
e  Muille tyypin 1 sijoituksille pagdomavaatimus on 39 prosenttia + symmetrinen mukautus osakkeiden markkina-
arvosta.
b) Tyypin 2 sijoituksiksi katsotaan muut kuin tyypin 1 sijoitukset.
e  Pitkaaikaisille osakesijoituksille ja sidosyritysten strategisille sijoituksille pddomavaatimus on 22 prosenttia
sijoitusten markkina-arvosta.
e Muille tyypin 2 sijoituksille pddomavaatimus on 49 prosenttia + symmetrinen mukautus osakkeiden markkina-
arvosta.
c) Infrastruktuuriosakkeiksi katsotaan infrastruktuurihanketta hoitaviin yhteisdihin tehdyt osakesijoitukset.
e P3domavaatimus on 22 prosenttia markkina-arvosta, kun ne ovat pitkdaikaisia tai sidosyritysten strategisia
sijoituksia.
e  Muille pddomavaatimus on 30 prosenttia + 77 prosenttia symmetrisen mukautuksen madrasta osakkeiden
markkina-arvosta.
d) Infrastruktuuriyritysten osakkeiksi katsotaan infrastruktuuriyhteiséihin tehdyt osakesijoitukset.
e P3ddomavaatimus on 22 prosenttia markkina-arvosta, kun ne ovat pitkdaikaisia tai sidosyritysten strategisia
sijoituksia.
e Muille pddomavaatimus on 30 prosenttia + 92 prosenttia symmetrisen mukautuksen maardsta osakkeiden
markkina-arvosta.

Symmetrinen mukautus on vastasyklinen korjaus osakeriskin laskennan riskikertoimeen. Se kattaa osakkeiden
hintatason muutoksiin liittyvan riskin ja sen méaara voi vaihdella osakemarkkinan mukaan -10 ja +10 prosenttiyksikon
valilla. Tyypin 2 osakeriskin pddomavaatimus lasketaan myos kaikille niille sijoituksille, jotka eivat kuulu muihin
markkinariskiosioihin. My6s rahastot, joihin ei ole mahdollista soveltaa ldpikatsomisperiaatetta, huomioidaan tyypin 2
osakeriskin pddomavaatimuksen laskennassa.



Kiinteistoriski
Kiinteistoriskin padomavaatimus varataan kiinteistosijoitusten markkina-arvojen 25 prosentin laskun varalle.

Kiinteistoriskiluokkaan luetaan sijoitukset rakennuksiin, maa-alueisiin, muihin kiinteisiin rakennelmiin ja laitteisiin.
Kiinteistoriski lasketaan myods mahdolliselle kiinteistosijoituksen tai kiinteistérahaston velkaosuudelle.

KiinteistOsijoitukset ovat epalikvideja ja tyypillisesti sellaisia sijoituksia, joiden arvostus maaritetaan viiveella ja arvostus-
ten muutosten vaikutus vakavaraisuuteen nakyy siten myos viiveella. Kiinteistérahastolla voi tosiasiassa olla muitakin
paaasiallisia riskeja kuin kiinteistoriski. Rahastojen lapikatsomisperiaate tarkoittaa sijoitusinstrumenttikohtaista riskin
madritysta. Kiinteistérahastossa voi olla osakesijoituksia kiinteistéalan yrityksiin, jolloin paaasiallinen riski tallaisessa
sijoituksessa on osakeriski. Sijoituksena voivat olla myods esimerkiksi asuntolainat, jolloin paaasiallinen riski voi olla
kiinteistoriskin sijaan korko- ja korkomarginaaliriski.

Valuuttariski

Valuuttariskin pddomavaatimus varataan valuuttakurssien muutoksen ja ulkomaan valuutan mukaisen sijoituksen arvon
laskusta. Pddomavaatimus muodostuu ulkomaan valuutan mukaisen sijoituksen 25 prosentin arvonmuutoksesta.
Euroon sidotuille valuutoille voidaan kayttda alempaa riskikerrointa. Esimerkiksi Tanskan kruunun maaraiselle
sijoitukselle pddomavaatimukseksi muodostuu 0,39 prosenttia sijoituksen markkina-arvosta [13].

Markkinariskikeskittymd

Suuresta yksittdisesta altistumasta syntyy keskittymariskia. Pddomaa varataan luottotappioista vastapuolen
maksukyvyttomyyden tai luottokelpoisuuden heilahtelun varalta. Markkinariskikeskittyman padomavaatimus lasketaan
vasta, kun yksittdisen sijoituksen maara ylittda altistumarajan. Altistumaraja seka riskikerroin maaraytyy sijoituksen
luottoluokituksen perusteella suhteessa vakuutusyhtion varoihin.

3.1.1.5. Vastapuoliriski

Vastapuoliriskiosiossa huomioidaan myds luottoriski eli mahdolliset tappiot, jotka johtuvat vastapuolen odottamatto-
masta maksukyvyttomyydesta tai luottokelpoisuuden heikkenemisestd. Vastapuoliriskin pddaomavaatimuksen
laskennassa vastapuolen altistumia kasitellaan tyypin 1 ja tyypin 2 altistumina:

a) Tyypin 1 altistumina huomioidaan muun muassa vakuutusyhtion riskeja vahentavat sopimukset esimerkiksi
jalleenvakuutussopimukset. Nd&iden osalta vastapuoliriski muodostuu jalleenvakuutuksen saamisten ja
vakavaraisuuslaskennan vakuutusriskia vahentdvan vaikutuksen osalta. Tyypin 1 altistumina huomioidaan myo6s
kateinen ja lyhytaikaiset talletukset, joille ei lasketa korkomarginaaliriskia.

b) Tyypin 2 altistumina laskennassa huomioidaan muut saamiset esimerkiksi vakuutusmaksusaamiset.

3.1.1.6. Aineettomien hyddykkeiden riski

Vakuutusyhtion on arvostettava liikearvo nollaksi. Myés muut aineettomat hyédykkeet on arvostettava nollaksi, jollei
vakuutusyhtio pysty osoittamaan, etta vastaavalla hyodykkeelld on toimivilla markkinoilla noteerattu arvo ja vakuutus-
yhti6 voi hyodykkeen myyda. Tall6in aineettomien hyddykkeiden riskin padomavaatimus lasketaan 80 prosentin arvon-
muutoksena aineettomien hyddykkeiden arvosta.

3.1.2. Operatiivinen riski

Operatiivisille riskeille lasketaan padomavaatimus siltd osin kuin operatiivisia riskeja ei ole otettu huomioon perus-
vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskennassa. Operatiivisella riskilla tarkoitetaan riittamattomiin tai epdonnistu-
neisiin sisdisiin prosesseihin, henkilost6on ja jarjestelmiin tai ulkoisiin tapahtumiin liittyvaa tappioriskia.

Laskennallisesti vahinkovakuutusyhtion operatiivisen riskin pddomavaatimus maardytyy standardimallissa liike-
toiminnan volyymin mukaisesti. Peruspadomavaatimus maaraytyy suurempana vakuutusmaksutulon tai Sll-vastuuvelan
madran perusteella lasketusta pddomavaatimuksesta. Laskennassa vakuutusmaksutulo ja Sll-vastuuvelka huomioidaan
bruttomaaradisena siten, ettd jalleenvakuutuksen osuutta vakuutusmaksutulosta ja saamisia jalleenvakuutuksesta ei
vahennetd. Myoskaan riskimarginaalia ei huomioida. Vakuutusmaksutuloon perustuvassa padomavaatimuksessa
huomioidaan maksutulo takautuvasti viimeisten ja sita edeltavien 12 kuukauden osalta. Mikali vakuutusmaksutulo on
kasvanut edeltavastd 12 kuukaudesta enemman kuin 20 prosenttia, lisda liiketoiminnan voimakas kasvu edelleen
vakuutusmaksutuloon perustuvan padomavaatimuksen maarda. Operatiivisen riskin pddomavaatimuksen enimmais-
maara rajataan 30 prosenttiin perusvakavaraisuuspadomavaatimuksen maarasta.



3.1.3. Tappioiden vaimennusvaikutuksen korjaus

Tappioiden vaimennusvaikutuksen korjauksella tarkoitetaan odottamattomien tappioiden mahdollista korvautumista
samanaikaisella Sll-vastuuvelan tai laskennallisten verovelkojen vdahenemiselld. Vahinkovakuutusyhtiolld tappioiden
vaimennusvaikutuksen korjaus syntyy laskennallisten verojen pienenemisesta.

Odottamattomilla tappioilla tarkoitetaan perusvakavaraisuusvaatimuksen ja operatiivisen riskin pddomavaatimuksen
yhteismdaran mukaisen tappion realisoitumista. Tallaisessa tilanteessa laskennallinen liiketoiminnan tulos, joka on
arvioitu kdyvan arvon mukaisen omaisuuden ja vastuuvelan perusteella, pienenisi arvostuseron laskun myota.
Laskennallisen tuloksen pieneneminen johtaisi laskennallisten verojen pienenemiseen.

Laskennalliset verot lasketaan kdypdan arvoon arvostamisen ja kirjanpidon mukaisen arvostamisen erotuksesta.
Laskennalliset verosaamiset tappioista voidaan huomioida siind tapauksessa, ettd tulevaa verotettavaa tuloa on
todenndkoisesti saatavilla. Laskennalliset verot arvioidaan samalla verokannalla, joka tilikauden paattyessa on
voimassa.

Laskennallisten verojen tappioiden vaimennusvaikutuksen korjaus huomioidaan vakavaraisuuslaskennassa silloin, kun
se muodostuu negatiiviseksi. Laskennallisten verojen enimmaismaara, joka vakavaraisuuslaskennassa voidaan
huomioida, muodostuu odottamattoman tappion maaran perusteella, eli perusvakavaraisuuspddomavaatimuksen ja
operatiivisen riskin pddomavaatimuksen yhteismaarasta lasketusta verosta.

3.2. Vahimmaispaaomavaatimus, MCR

Vahimmaispadomavaatimus kuvaa oman perusvarallisuuden maaraa, jonka alittuessa yhtion vakuutettuihin etuihin
kohdistuu kohtuuton riski, jos vakuutusyhti¢ edelleen jatkaa toimintaansa. Vahimmaispddomavaatimus on mitoitettu
riittdmaan 85 prosentin todennakdisyydelld yhden vuoden aikajaksolla.

Vahimmaispadomavaatimus lasketaan suoraviivaisesti vakuutusmaksutulon ja Sll-vastuuvelan ilman riskimarginaalia
perusteella. Laskennassa vakuutusmaksutulo ja Sll-vastuuvelka huomioidaan nettomaardisena siten, etta jalleen-
vakuutuksen osuus vakuutusmaksutulosta ja saamiset jdlleenvakuutuksesta vahennetdan. Vahimmaispadomavaatimus
rajoitetaan vahintdan 25 ja enintddn 45 prosenttiin vakavaraisuuspddomavaatimuksesta huomioiden absoluuttinen
vahimmaismaaraa, joka maardytyy vakuutusyhtion harjoittamien vahinkovakuutusluokkien mukaan. Vastuu- seka
luotto- ja takausvakuutusta (vahinkovakuutusluokat 10 - 15) harjoittaville vahinkovakuutusyhtidille vahimmaismaara on
4 miljoonaa euroa, muita vahinkovakuutusluokkia harjoittaville 2,7 miljoonaa euroa.

3.3. Oma varallisuus, EOF

Vakuutusyhtion oma varallisuus (EOF, Eligible Own Funds) koostuu omasta perusvarallisuudesta ja omasta
lisdvarallisuudesta. Oman varallisuuden maaran on jatkuvasti oltava riittdva tayttdmaan pdadomavaatimukset seka
omalle varallisuudelle asetetut laadulliset vaatimukset.

3.3.1. Oma perusvarallisuus

Oma perusvarallisuus koostuu ylijadmasta sekda maksetuista etuoikeudeltaan muita velkoja huonommista veloista.
Ylijadma syntyy erotuksesta, jolla vakuutusyhtion markkinaehtoisesti arvostetut varat ylittdvat sen velat, vahennettyna
hallussa olevien omien osakkeiden maaralla. Ylijaamaan lukeutuu esimerkiksi maksetut osake- tai takuupddoma ja
tasmaytyserd. Tasmaytysera pitdd sisalladn muun oman padoman erat esimerkiksi edellisten sekd kuluvan tilikauden
voitot, arvostuserot sijoitusomaisuudesta ja vastuuvelasta sekd vdahentavana tekijana laskennalliset verot. Tasmaytys-
erastd tulee vahentdd muun muassa odotettavissa olevat osingot ja voitonjaot. Vakuutusteknisestd tuloksesta ja
sijoitustoiminnan nettotuotosta muodostuva tilikauden tulos seka arvostuserot sijoituksista ja vastuuvelasta ovat mer-
kittdvimmat omaa perusvarallisuutta parantavat tekijat. Vakavaraisuuslaskennan arvostuserot kasitelldan luvussa 4.1.

3.3.2. Oma lisavarallisuus

Omaksi lisdvarallisuudeksi voidaan lukea erat, jotka eivat kuulu omaan perusvarallisuuteen ja jotka voidaan vaatia
maksettavaksi tappioiden kattamiseksi. Tallaisia erid voivat olla osake- tai takuupddoma, joita ei ole vield vaadittu
maksettavaksi, remburssit ja takuut sekd muut vakuutusyhtion saamat oikeudelliset sitoumukset. Omaan lisdvaral-
lisuuteen voi keskinaiselld vakuutusyhtiélla kuulua lisimaksut, jotka se voi yhtidjarjestyksen mukaan vaatia vakuutuk-
senottajaosakkailta maksettavaksi seuraavien 12 kuukauden aikana. Erdt luetaan omaksi lisdvarallisuudeksi siihen
saakka, kun niita ei vield ole maksettu tai vaadittu maksettavaksi. Oman lisavarallisuuden erat, jotka voidaan hyvaksya



vakavaraisuuspadomavaatimuksen tdyttamiseksi hyvaksyttaviksi varoiksi, rajoitetaan korkeintaan 50 prosenttiin
vakavaraisuuspddaomavaatimuksesta.

Vakuutusyhtion on etukdteen haettava Finanssivalvonnan suostumus oman lisdvarallisuuden eran ottamiseksi
huomioon oman varallisuuden laskennassa. Tahdan on hakemusmenettely, jossa selvitetddn eran maaraytyminen,
tappionkattamiskyky seka vastapuolten asema.

3.3.3. Oman varallisuuden luokittelu

Oman varallisuuden erdt luokitellaan vakavaraisuuslaskennassa kolmeen luokkaan. Luokkaan 1 luetaan erét, joilla
voidaan katsoa olevan pysyva saatavuus tappioiden kattamiseen niin toiminnan jatkuessa kuin vakuutusyhtiota
purettaessa sekd huonompi etuoikeusasema velan takaisinmaksuun vakuutusyhtiétd purettaessa. Tallaisena erana
voidaan pitda esimerkiksi maksettua osake- tai takuupdadaomaa. Luokkaan 1 kuuluvia varoja voidaan vakavaraisuus-
laskennassa kadyttdaa rajoituksetta eli lukea vakavaraisuuspddomavaatimuksen ja vahimmaispddaomavaatimuksen
tayttamiseksi hyvaksyttaviksi varoiksi.

Oman perusvarallisuuden era kuuluu luokkaan 2, jos erdlla ei ole pysyvan saatavuuden ominaisuutta. Se voi olla
esimerkiksi erd, jota ei ole maksettu tai vield vaadittu maksettavaksi. Oman lisdavarallisuuden erat kuuluvat luokkaan 2,
jos niilla on olennaisilta osin pysyvan saatavuuden ja huonomman etuoikeuden ominaisuudet. Luokan 2 varallisuuden
kayttoon liittyy rajoituksia eli sita ei valttamatta voi lukea kokonaisuudessaan vahimmaispddaomavaatimuksen tayttami-
seksi hyvaksyttaviksi varoiksi. Tallaisia varoja ovat esimerkiksi keskindisen vakuutusyhtion vakuutuksenottajaosakkailta
vaaditut lisamaksut.

Jos oman perusvarallisuuden tai lisdvarallisuuden erat eivat kuulu luokkaan 1 tai 2, ne sijoitetaan luokkaan 3. Luokan 3
varallisuudeksi katsotaan esimerkiksi laskennallinen verosaaminen. Kuvassa 3 havainnollistetaan oman varallisuuden
muodostuminen sekd MCR:n ja SCR:n kattamiseksi hyvadksyttavien varojen luokitteluun liittyvia rajoja.

Kuva 3.
Sl EOF L ‘ Luokan 1, 2 ja 3 vapaat varat ]
______________ N
SCR:n kattamiseksi hyvéksyttévit varat
SCR - luokka 1: vahintaan 50 %
______________ K = luokka 3: korkeintaan 15 % )
4
MCR k| MCR:n kattamiseksi hyvéksyttavat varat
- luokka 1: véhintaan 80 %
- luokka 2: korkeintaan 20 %
Sli velat N 2

3.4. Vakavaraisuusasema

Vakuutusyhtion vakavaraisuusasema prosentteina maardytyy vakavaraisuuspadomavaatimuksen tayttamiseksi hyvak-
syttdavdan oman varallisuuden méaarasta suhteessa vakavaraisuuspadomavaatimuksen maaraan. Vakavaraisuusasemasta
puhutaan vakavaraisuussuhteena.
SCR tayttamiseksi hyvaksyttava oma varallisuus
SCR

Vahimmaisvakavaraisuussuhde muodostuu vastaavasti vahimmaispddomavaatimuksen tayttamiseksi hyvaksyttavan
oman varallisuuden maarasta suhteessa vahimmaispddaomavaatimukseen.

Vakavaraisuussuhde =

MCR tayttamiseksi hyvaksyttiava oma varallisuus
MCR

Vahimmaisvakavaraisuussuhde =

10



4. Vakuutusmaksujen, korvausvastuun ja sijoitusympariston vaikutus
vakavaraisuuspaaomavaatimukseen ja omaan varallisuuteen

4.1. Kirjanpidon ja vakavaraisuuslaskennan taseen valiset erot

Kirjanpidon tase ja vakavaraisuuslaskennan “Solvenssi ll-tase” eroavat toisistaan erilaisen vastuuvelan ja sijoitusomai-
suuden arvostamisen, vastuuvelan erilaisen laskentatekniikan seka ensi- ja jadlleenvakuutuksen saamisten erilaisen
kasittelyn takia. Lisdksi vakavaraisuuslaskennassa huomioidaan laskennalliset verovelat.

Sijoitusten arvostusero

Vakuutusyhtiot arvostavat sijoitusomaisuuden kirjanpidossa joko hankintamenoon tai kdypaan arvoon. Valittua arvos-
tustapaa on kaytettava johdonmukaisesti. Tassa tyossa kasitellddn tilannetta, jossa sijoitusomaisuus on arvostettu
hankintahintaan. Vakavaraisuuslaskennassa sijoitusomaisuus tulee aina arvostaa kdypaan arvoon. N&in jokaisesta
omaisuuserasta muodostuu vakavaraisuuslaskennassa arvostuseroa. Sijoitusomaisuuden arvostusero lukeutuu osaksi
tasmaytyserda, joka on osa omaa perusvarallisuutta.

Vastuuvelan arvostusero

Vahinkovakuutusyhtio voi kayttdaa korkoutusta elakemuotoisten korvausten kirjanpidon vastuuvelan laskennassa toisin
kuin vakavaraisuuslaskennassa koko vastuuvelka diskontataan riskittomalla korkokayralld. FAS-vastuuvelan diskont-
tauskorko maaratdan turvaavasti, ja se on luonteeltaan pysyvampi korko kuin vakavaraisuuslaskennan markkinaehdoin
madraytyva ja muuttuva diskonttauskorko. FAS-vastuuvelan diskonttauskorko ei saa ylittda tuottotasoa, jonka vakuu-
tusyhtio odottaa keskimaaradisena vahinkojen selvidmisaikana vastuita kattaville varoilleen saavan. Sosiaali- ja terveys-
ministerion asetuksessa [7] maaratdan lisaksi 3,5 prosentin enimmaiskorosta vahinkovakuutusyhtiéille.

FAS-vastuuvelan laskentatekniikka voi erota Sll-vastuuvelan laskennasta ja tuoda laskentateknistd eroa vakavaraisuus-
laskentaan. FAS-korvausvastuu sisaltaa lisdksi varmuuslisdan seka tasoitusmaaran, kun taas Sll-vastuuvelka sisaltaa riski-
marginaalin. FAS-vakuutusmaksuvastuun laskenta perustuu voimassa oleviin vakuutussopimuksiin, mutta SlI-
vakuutusmaksuvastuu lasketaan sopimusrajojen puitteissa. Sll-vakuutusmaksuvastuun parhaan estimaatin kassa-
virtojen laskennassa huomioidaan siten kaikki tulot ja menot paitsi voimassa olevien myds uusien alkavien vakuutus-
sopimusten osalta. Vakuutusmaksut pyritddan mitoittamaan turvaavasti siten, ettd ne riittdvat kattamaan arvioidun
tulevan korvausmenon seka liike- ja sijoitustoiminnan kulut. Vakuutusmaksutulon siten arvioidaan sisaltavan voittoa.
Tama voitto pienentda Sll-vakuutusmaksuvastuun maaraa verrattuna FAS-vakuutusmaksuvastuuseen, joka tyypillisesti
lasketaan suhteuttamalla vakuutusmaksut vakuutuksen voimassaoloajalle. Erilainen arvostaminen, laskentatekniikka
seka vastuuvelassa huomioitavat erat, erityisesti tasoitusmaard, muodostavat vakavaraisuuslaskennassa arvostuseroa,
joka lukeutuu myos osaksi tdsmaytyseraa ja siten omaa perusvarallisuutta.

Laskennallisen verot

Laskennalliset verot lasketaan sijoitusten ja vastuuvelan arvostuseroista, ja ne huomioidaan siksi vain Solvenssi ll-taseel-
la. Laskennalliset verosaamiset tappioista voidaan huomioida vain siina tapauksessa, etta tulevaa verotettavaa tuloa on
todenndkoisesti saatavilla. Laskennalliset verosaamiset ja -velat voidaan Sll-taseessa netottaa tai kasitella erillisina.

SlI-taseella huomioitava laskennallinen verovelka vahentaa ylijaamaa, jolla vakuutusyhtion varat ylittdvat sen velat. FAS-
vastuuvelkaan sisaltyva tasoitusmaara lukeutuu vakavaraisuuslaskennassa osaksi vastuuvelan arvostuseroa ja sita
kautta omaa perusvarallisuutta, mutta siitd aiheutuu myo6s laskennallinen verovelka. Laskennallisista veroista syntyvan
tappioiden vaimennusvaikutuksen korjaus vdhentda kuitenkin myos vakavaraisuuspddomavaatimusta. Tappioiden
realisoituessa myos laskennalliset verovelat pienenisivat ja parantaisivat oman varallisuuden maaraa, joka siten
huomioidaan padomavaatimusta pienentavana korjauksena.

Saamisten kdsittely

Erilaisen arvostamisen lisdksi vakavaraisuuslaskennassa ja kirjanpidossa kasitelldan eri tavoin saamisia. Kirjanpidossa
jalleenvakuuttajan osuudet korvausvastuusta ja vakuutusmaksuvastuusta ovat taseen velkapuolella vahentdmassa
vastuuvelan erid. FAS-vakuutusmaksuvastuuta vahentdvana tekijand huomioidaan jadlleenvakuuttajan osuus vakuutus-
maksuvastuusta. Tama tarkoittaa vakuutuksen voimassaoloajalle suhteutettua jalleenvakuutuksen kustannusta eli sita
osaa vakuutusmaksusta, joka maksetaan jalleenvakuuttajalle. Solvenssi ll-taseella ndma saamiset jalleenvakuutus-
sopimuksista luetaan osaksi varoja.
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Vakavaraisuuslaskennassa saamiset ensivakuutustoiminnasta, eli voimassa olevien vakuutussopimusten vakuutus-
maksusaamiset, huomioidaan paadosin Sll-vakuutusmaksuvastuun kassavirroissa vastuuta vahentdvana. Kirjanpidon
tavoin taseen varoiksi voidaan jattda vakuutusmaksusaamiset, jotka ovat erdaantyneet yli 3 kuukautta sitten. Saamisten
erilainen kasittely ei kuitenkaan lisdd vakavaraisuuslaskennassa vastuuvelan arvostuseroa, vaan saamiset
jalleenvakuutussopimuksista vahennetaan ja Sll-vakuutusmaksuvastuun laskennassa huomioidut saamiset ensi-
vakuutuksesta, lisdtdan Sll-vakuutusmaksuvastuuseen arvostuseroa laskettaessa.

Kuvan 4 yksinkertaistetussa esimerkissd havainnollistetaan Solvenssi Il:n ja kirjanpidon vélisen taseen eroja seka
ylijadman muodostuminen. Esimerkissd oma varallisuus koostuu oman perusvarallisuuden erista eli omasta pddomasta
seka tasmaytyserasta.

Kuva 4.
Solvenssi Il mukainen jaottelu Solvenssi ll-arvo  Kirjanpidollinen arvo
VARAT
Aineettomat hyddykkeet 0 0
Laskennallinen verosaaminen 0 0
Aineelliset kdyttbomaisuushyodykkeet 1000 1000
Sijoitukset 110 000 100 000
Rahat ja pankkisaamiset 2 000 2 000
Saamiset jalleenvakuutussopimuksista 500 0
Saamiset ensivakuutustoiminnasta 0 1000
Saamiset jdlleenvakuutustoiminnasta 0 0
Muut saamiset 1000 1000
Varat yhteensa 114 500 105 000
VELAT
Korvausvastuu 30 000 44 000
Vakuutusmaksuvastuu 20 000 24 000
Riskimarginaali 10 000 0
Muut velat 2 000 2 000
Laskennallinen verovelka 3 500 0
Velat yhteensa 65 500 70 000
Ylijddma 49 000 35 000
Ylijadma
Oman padaoman erat 35 000
Sijoitusten arvostusero 10 000
Vastuuvelan arvostusero 7500 Tasmaytyserd
Laskennallisten verojen tappioiden vaimennusvaikutuksen korjaus -3 500
Ylijaama yhteensa 49 000

4.2. Vakuutusmaksujen vaikutus vakavaraisuuspadomavaatimukseen ja omaan
varallisuuteen

Vakuutusyhtio ottaa kantaakseen riskin vakuutustapahtuman sattumisesta ja vahinkojen korvaamisesta. Tata vastaan
vakuutusyhtio perii vakuutusmaksuja sen vakuutuksenottajilta. Kirjanpidon laskennan nakékulmasta vastuu vahingon-
korvausten maksamisesta muodostuu silloin, kun vakuutussopimus astuu voimaan. Vakavaraisuuslaskennassa vastuu
muodostuu myds sopimusrajojen puitteissa laskennassa huomioitavien uusien alkavien vakuutussopimusten osalta,
vaikka vakuutuskausi ei olisi vield alkanut.

Vakuutusmaksuilla maksetaan sattuneiden vahinkojen korvauksia, katetaan yhtion liikekuluja ja sijoitetaan tuottojen
saamiseksi kattamaan tulevaisuudessa sattuvien tai tietoon tulevien vahinkojen kuluja. Hitaasti selvidvissa
vakuutuslajeissa vahinkotapahtuma voi tulla viiveelld vakuutusyhtion tietoon ja vahingon ratkaiseminen voi olla hidasta.
Vakuutuskauden alkaessa vakuutusyhtio kirjaa koko vakuutuskauden vakuutusmaksut kirjanpitoon vakuutusmaksu-
tuloksi. Vakuutusmaksuvastuu muodostuu vakuutusmaksutulon perusteella velvoitteesta maksaa uusien vakuutus-
kaudella sattuvien vahinkojen vahingonkorvauksia.

Vakuutusmaksutulo vaikuttaa oman perusvarallisuuden maardan eri tavoin. Uusien solmittujen, laskentahetken jalkeen
alkavien vakuutussopimusten vakuutusmaksut huomioidaan SllI-vakuutusmaksuvastuun laskennassa jo ennen kuin
vakuutusmaksuja huomioidaan kirjanpidossa. Vakuutusmaksuihin mahdollisesti sisaltyva laskennallinen voitto lisaa
vastuuvelan arvostuseroa. Vakuutusyhtio sijoittaa vakuutusmaksuja saadakseen tuottoja vasta tulevaisuudessa makset-
tavien korvausten kattamiseksi. Vastuuvelan ja sijoitusten arvostuserot sisaltyvat omaan perusvarallisuuteen. Arvostus-
eroista lasketaan myds omaa perusvarallisuutta pienentava laskennallisten verojen maara. Jos vakuutusmaksutulo ei
riittdvasti kata korvausmenoa, puretaan tasoitusmdaarad, tai vastaavasti korvausmenon jaddessa matalaksi,
tasoitusmaaraa kartutetaan. Vakuutustekninen kate tasoitusmaarasiirron jalkeen seka sijoitustoiminnasta saatavat
tuotot lisddvat oman pddoman ja siten oman perusvarallisuuden maaraa.

Vakuutussopimusten vakuutusmaksut vaikuttavat kuitenkin myds padomavaatimusten muodostumisessa. Vakuutus-
maksutulosta lasketaan vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskin pddomavaatimus siltd varalta, etta vakuutusmaksut on
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alimitoitettu, eivatkda ne riita tulevien korvausten maksamiseen. Vakuutusmaksuihin mahdollisesti sisaltyva
laskennallinen voitto, huomioidaan vahinkovakuutusriskiosion raukeamisriskin pddomavaatimuksen laskennassa. Osa
saaduista vakuutusmaksuista jatetdan pankkitilille likvideiksi varoiksi ja osa sijoitetaan edelleen. Pankkitilin varoihin seka
vakuutusmaksusaamisiin kohdistuu luottoriski, ja sijoitusmarkkinoille sijoitettuihin varoihin erilaisia markkinariskeja.
Vakuutusmaksutulolla mitataan vakavaraisuuslaskennassa liiketoiminnan volyymia ja se huomioidaan my0s operatiivi-
sen riskin peruspadaomavaatimuksen laskennassa. Mikali vakuutusmaksutulo on kasvanut edeltdvasta 12 kuukaudesta
enemman kuin 20 prosenttia, lisdd liiketoiminnan voimakas kasvu edelleen vakuutusmaksutuloon perustuvan
padomavaatimuksen maarda. Laskennallisista veroista muodostuva tappioiden vaimennusvaikutuksen korjaus
pienentaa vakavaraisuuspadomavaatimusta. Vakuutusyhtion periméat vakuutusmaksut vaikuttavat siten vakavaraisuus-
laskennassa paitsi oman varallisuuden maaraan myos eri riskikomponentteihin ja niistd muodostuviin padoma-
vaatimuksiin. Vakuutusmaksutulon vaikutus vakavaraisuusasemaan riippuu liiketoiminnan kirjanpidon tuloksen
muodostumisesta tilikauden korvaus- ja liikekulujen sekd sijoitustoiminnan nettotuoton perusteella. Kuvassa 5 on
havainnollistettu vakuutusmaksujen vaikutusta vakavaraisuuslaskennan komponentteihin.

Kuva 5.
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4.3. Korvausvastuun kasvun vaikutus vakavaraisuuspadaomavaatimukseen ja omaan
varallisuuteen

Korvausvastuun poikkeuksellinen kasvu vaikuttaa vakavaraisuuslaskennassa eri tavoin. Tdssa yhteydessa ei tarkoiteta
korkokdyran tai kirjanpidon korvausvastuun laskuperustekoron muutoksesta vaan esimerkiksi muusta laskuperuste-
muutoksesta syntyvad korvausvastuun kasvua. Muutos voi johtua mm. muuttuneesta lainsdaddanndsta tai siitd, etta
varaus on aiemmin ollut riittdmaton. Korvausvastuun poikkeuksellinen kasvu on vakavaraisuuslaskennan nakokulmasta
muutos, jolle ei ole vastamekanismia loiventamaan vaikutusta vakavaraisuusasemaan. Korvausvastuun kasvu yhta-
aikaisesti kasvattaa vakavaraisuuspddomavaatimusta ja vahentda oman perusvarallisuuden maaraa.

Korvausvastuun kasvu tarkoittaa laskennallisen velan maardan muutosta taseella. Yksittdisen suurvahingon tai
esimerkiksi luonnonkatastrofin aiheuttamien massavahinkojen osalta tapauskohtaiset varaukset voivat kasvaa
merkittavasti. Vakuutusyhtion jalleenvakuutus, jota kasitellaan luvussa 4.6, voi kattaa osan tallaisesta korvausmenosta,
mutta kollektiivivarauksen osalta laskentaoletusten muutosten tuoma korvausvastuun kasvu vaikuttaa suoraan
vakuutusyhtion vakavaraisuusasemaan. Kirjanpidon korvausvastuu sisaltda varsinaisen korvausvastuun lisaksi tasoitus-
madran, jota purkamalla tasoitetaan korvausvastuun kasvun vaikutusta liiketoiminnan kirjanpidon tulokseen. Vakavarai-
suuslaskennassa vastaavaa korvausmenoa tasoittavaa puskuria ei ole.

Kirjanpidon korvausvastuu voidaan laskea eri menetelmalld kuin vakavaraisuuslaskennan korvausvastuun paras
estimaatti, mutta taustalla ovat samat laskentaoletukset esimerkiksi kuolevuudesta. Kasvava vakavaraisuuslaskennan
korvausvastuun paras estimaatti nostaa usealla eri tavalla vakavaraisuuspadomavaatimusta. Sll-korvausvastuun
kasvuun johtaneen syyn mukaan vakuutusriskin pddomavaatimuksen kasvu kohdistuu vahinko-, henki- tai sairaus-
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vakuutusriskiin. Pd4domaa varataan vastuuvelan riittdmattémyyden varalle, mutta Sll-korvausvastuun kasvu nostaa
padomavaatimusta edelleen. Sll-korvausvastuun kasvu lisdd my6s markkinariskiosiossa huomioitavaa vastuuvelan
korkoriskiad seka operatiivista riskia.

SlI-korvausvastuun kasvu vaikuttaa vakavaraisuuslaskennassa myds vastuuvelan arvostuseroon. Sll-vastuuvelan maara
on tyypillisesti FAS-vastuuvelkaa pienempi, koska vahinkovakuutusyhtion FAS-vastuuvelka diskontataan vain eldke-
varausten osalta, kun taas Sll-vastuuvelka diskontataan kokonaisuudessaan. Sll-korvausvastuun kasvu johtaa vastuu-
velan arvostuseron ja sitd kautta tdsmaytyseran ja oman perusvarallisuuden pienenemiseen.

Oman perusvarallisuuden pienenemistd arvostuseron pienemisen seurauksena helpottaa yhtdaikainen laskennallisten
verojen pieneneminen. Laskennalliset verot lasketaan arvostuseroista. Tama vaikuttaa positiivisesti oman perusvaral-
lisuuden maaraan, mutta kasvattaa vakavaraisuuspddomavaatimusta tappioiden vaimennusvaikutuksen korjauksen
pienentyessd. Oma varallisuus ylittda vakavaraisuuspddomavaatimuksen mdaardn, joten laskennallisten verojen
tappioiden vaimennusvaikutuksen korjauksella on suhteessa isompi vaikutus vakavaraisuuspadomavaatimuksen
kasvuun kuin oman varallisuuden kasvuun.

Korvausvastuun poikkeuksellinen kasvu on vakavaraisuuslaskennassa muutos, joka johtaa oman varallisuuden maaran
pienenemiseen sekd usean komponentin kautta vakavaraisuuspddomavaatimuksen kasvuun ja siten vakavaraisuus-
aseman heikkenemiseen. Kuvassa 6 havainnollistetaan vakavaraisuuslaskennan komponentit, joihin korvausvastuun
kasvu vaikuttaa.

Kuva 6.
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4.4. Sijoitusympariston muutosten vaikutus vakavaraisuuspadaomavaatimukseen ja
omaan varallisuuteen

4.4.1. Korkojen muutokset

Markkinakorkojen muutokset vaikuttavat eri tavoin korkosijoituksiin ja markkinaehtoisesti arvostettuun Sll-vastuu-
velkaan. Korkojen noustessa korkosijoitusten markkina-arvot laskevat, mutta vastaavasti myos Sll-vastuuvelan maara
pienenee riskittéman korkokayrdan noustessa. Korkojen alentuessa korkosijoitusten markkina-arvot nousevat, mutta
myos Sll-vastuuvelan maara kasvaa. Markkinakorkojen muuttuessa ndma taseen eripuoliset erat tasapainottavat koron
muutoksen vaikutusta yhtion vakavaraisuuteen.

Korvausvastuun ollessa pitkdhantaista eli sen koostuessa suurelta osin eldkemuotoisista korvauksista, joita maksetaan
useita vuosia ja vuosikymmenia, on Sll-vastuuvelan korkoriski merkittava korkosijoitusten korkoriskiin nahden. Tall6in
korkojen laskun riski ja Sll-vastuuvelan madran kasvu on merkittdva riskitekija vakavaraisuusaseman heikentyessa.
Vastaavasti korkojen nousu vaikuttaa vahinkovakuutusyhtion vakavaraisuusasemaan positiivisesti Sll-vastuuvelan
pienenemisen myo6ta korkosijoitusten markkina-arvojen laskusta huolimatta.

Vuoden 2022 aikana markkinakorot nousivat huomattavasti. Riskittdoman koron kolmen prosenttiyksikén nousu laski
vahinkovakuutusyhtiéiden Sll-vastuuvelan parasta estimaattia 17 prosenttia [8]. Korkojen noususta seurannut vastuu-
velan pieneneminen sekad samanaikaisesta osakekurssien laskusta seurannut osakeriskin pddomavaatimuksen pienene-
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minen nostivat vahinkovakuutussektorin vakavaraisuusasemaa 60 prosenttiyksikkda vuoden 2022 aikana [9, 10]. Vaikka
vakavaraisuus parani, oli usean vahinkovakuutusyhtion tilikauden tulos vuonna 2022 tappiollinen sijoitusten tuottaessa
tappiota -7,2 % kayvin arvoin [14]. Kuvassa 7 on havainnollistettu vahinkovakuutusyhtiéiden vakavaraisuuden kehitysta
kvartaaleittain ajalla 1.1.2016 — 30.9.2023 [10].

Kuva 7.
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Markkinakorkojen seka riskittoman korkokdyrdan muutokset vaikuttavat Sll-vastuuvelan korkoriskin maaraan seka
varojen ja velkojen arvostuseroon. Korkomuutokset eivat suoraan vaikuta kirjanpidon vastuuvelan maaraan, mutta ne
vaikuttavat laskuperustekoron tasoon. Laskuperustekoron nosto (tai lasku) ei kuitenkaan vaikuta vakavaraisuus-
asemaan. Laskuperustekoron noston tai laskun vaikutus eldkemuotoisten korvausten korvausvastuuseen kompensoi-
daan tasoitusmaaraa kartuttamalla tai purkamalla, tai sen vaikutus kumoutuu oman perusvarallisuuden maarassa
vastuuvelan arvostuseron ja oman padoman erien valilla.
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Korkomuutosten vaikutusta vakavaraisuuteen voidaan pyrkia hallitsemaan yhteensovittamalla korkosijoitusten ja
vastuuvelan korkomuutokset vastaamaan toisiaan. Mitd paremmin taseen korkosijoitukset ja vastuuvelka vastaavat
tosiaan joko kassavirtaominaisuuksiltaan tai korkoherkkyydeltaan, sitd paremmin korkoriskin maara vakavaraisuus-
laskennassa pysyy muuttumattomana. Yhteensovittamisesta puhutaan ALM-tekniikkana (Asset Liability Management)
[5].

Vakuutusyhtio voi Finanssivalvonnan suostumuksella ottaa kdytt6on vastaavuuskorjauksen korkokayraan, jos se ei kayta
volatiliteettikorjattua korkokayraa, jonka kadyttd on selostettu alla luvussa 4.4.3. Vastaavuuskorjausta voidaan kayttaa
silloin, kun vakuutusyhtid on merkinnyt joukkovelkakirjasijoituksia tai muita kassavirtaominaisuuksiltaan sopivia
sijoituksia vastuuvelan eran katteeksi. Vastaavuuskorjauksen kaytto sopii pitkaaikaisiin sijoituksiin ja vastuisiin. Korko-
sijoituksen tuotot ja maksettavat korvaukset yhteensovitetaan vastaamaan toisiaan diskonttaamalla vastuuvelan era
korkokayralla, jossa on huomioitu vastaavuuskorjaus. Merkityt varat on pidettava erilldadan vakuutusyhtion muista
varoista, eikd niitd voi kdyttda tappiollisen tuloksen kattamiseen. EIOPA julkaisee riskittdman peruskorkokdyran
yhteydessa perusriskilisdn vastaavuuskorjauksen laskentaa varten. [5]

Kuvassa 8 on havainnollistettu EIOPA:n tuottamien riskittdoman peruskorkokayran (RFR, Risk-free rate) seka korkoriskin
laskennassa kaytettavien koronnousun (RFR_Shock up) ja koronlaskun (RFR_Shock down) korkokéayrien eroa hetkelld
31.12.2023 maturiteeteittain EUR-valuutalle.
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Kuva 8.
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4.4.2. Osakkeiden arvojen muutokset

Osakeriskin laskennassa riskikerroin on paaasiallisesti 39 % tai 49 % lisattynd symmetriselld mukautuksella, joka voi
vaihdella -10 ja +10 %-yksikon valilla. Eli laskennallinen osakeriskin pddomavaatimus on markkinatilanteen mukaan 29
% — 49 % porssinoteerattujen osakkeiden ja 39 % — 59 % muiden osakkeiden markkina-arvosta. Haastavassa markkina-
tilanteessa osakesijoitusten markkina-arvojen lasku johtaa osakeriskin pddomavaatimuksen pienenemiseen. Talldin
my0os symmetrinen mukautus alenee ja pienentaa riskikerrointa seka edelleen pddomavaatimuksen maaraa. Symmetri-
nen mukautus siten loiventaa markkinoiden syklista vaikutusta ja helpottaa vakavaraisuuspdadomavaatimusten taytta-
mista. Haastavassa markkinatilanteessa osakeriskin pddomavaatimus pienenee suhteellisesti osakkeiden arvonlaskua
enemman ja vastaavasti osakesijoitusten arvojen noustessa padomavaade vastaavasti kasvaa enemman vahentden
liiallista riskinottoa.

Kuvassa 9 havainnollistetaan EIOPA:n julkaiseman symmetrisen mukautuksen (vasen asteikko) seka tyypin 1 osakeriskin
padomavaatimuksen maaran (oikea asteikko) vaihtelua viime vuosina. Vuoden 2020 alussa koronapandemian
aiheuttama osakekurssien lasku painoi symmetrisen mukautuksen -10 prosenttiyksikk6on. Vuoden 2022 alussa Venajan
hyokatessd Ukrainaan, symmetrinen mukautus painui osakekurssien myota -8,1 prosenttiyksikkoon.

Kuva 9.

Symmetrinen mukautus ja tyypin 1

osakeriskin padomavaatimus
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Kuvassa 10 havainnollistetaan osakesijoitusten arvojen laskun vaikutusta vakavaraisuuslaskennassa. Osakkeiden
arvojen lasku vaikuttaa osakeriskin pddomavaatimuksen pienenemisen lisdksi my0s sijoitusten arvostuseron pienene-
miseen. Tdma alentaa tdsmaytyserdn ja siten oman perusvarallisuuden maarada. Laskennallisten verojen maaran piene-
neminen vaikuttaa laskennallisten verojen tappioiden vaimennusvaikutuksen korjauksen (vahennys) pienenemisen
kautta kuitenkin vakavaraisuuspddomavaatimuksen ja tdsmaytyseran pienenemistd loiventaen eli vdhennyksen maara
pienenee.
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Kuva 10.
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4.4.3. Luottoriskin muutokset

Luottoriski huomioidaan vakavaraisuuslaskennassa joko korkomarginaaliriskin tai vastapuoliriskin laskennassa. Korko-
sijoitusten osalta luottoriski lasketaan osana markkinariskiosiota korkomarginaaliriskin pddomavaatimuksena.
Vastapuoliriskiosiossa huomioidaan luottoriski, jota ei ole huomioitu markkinariskiosiossa, esimerkiksi kateisesta
pankkitililld tai ensi — ja jalleenvakuutussaamisista.

Padomavaatimus luottoriskille maardytyy vastapuolen luottoluokituksen mukaan. Korkosijoituksen, esimerkiksi velka-
kirjalainan, pddomavaatimuksen laskentaan vaikuttaa luottoluokituksen lisdksi sijoituksen modifioitu duraatio, joka
kuvaa velkakirjalainan korkoherkkyyttda. Euroopan talousalueen eli ETA-valtioiden lainat katsotaan kuitenkin
riskittomiksi ja ndiden osalta korkomarginaaliriski on nolla.

Alla kuvassa 11 on havainnollistettu korkomarginaaliriskin maardaa joukkovelkakirjalainalle luottoluokittain eri
modifioidulla duraatiolla. Parhaiten luottoluokiteltujen "AAA — A” pitkienkin lainojen osalta luottoriskin pddomavaati-
mus jaa maltilliseksi ollen korkeimmillaan 15,5 % sijoituksen arvosta. Tatd huonommin luokiteltujen lainojen padoma-
vaatimus nousee nopeammin ollen korkeimmillaan 63,5 % sijoituksen arvosta.

Kuva 11.

Korkomarginaaliriski
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Kuvassa 12 on havainnollistettu vastapuoliriskin maaraa luottoluokittain tyypin 1 altistumille. Vastapuoliriskin
padomavaatimus muodostuu hyvin maltilliseksi parhaiten luokiteltujen “AAA — A” pankkien ja jalleenvakuutusyhtididen
osalta ollen korkeimmillaan 6,7 %.
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Kuva 12.

Vastapuoliriski, tyypin 1 altistuma
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Markkinariskikeskittyman laskentaosiossa lasketaan myos luottoriskid, mutta pddomavaatimus muodostuu vasta, kun
yksittdinen altistuma ylittaa altistumarajan suhteessa vakuutusyhtion varoihin. Parhaiten luottoluokitetuille "AAA — A”
sijoituksille raja on 3 %, muille 1,5 %. Padomavaatimus maaradytyy niin ikdan luottoluokituksen perusteella ollen 12 %
parhaiten luokitelluille ja 73 % huonoiten luokitelluille rajan ylittavalta osalta.

Vakuutusyhtio voi Finanssivalvonnan suostumuksella ottaa kayttoon volatiliteettikorjatun korkokayran, jos se ei kayta
vastaavuuskorjausta korkokadyraan. Epdvarmuuden lisdantyminen markkinoilla kasvattaa riskillisempien lainojen luotto-
riskin maaraa, jota voidaan kompensoida vastuuvelan pienenemisella volatiliteettikorjatun korkokayran avulla. Volatili-
teettikorjatun korkokdyran ollessa korkeammalla tasolla kuin riskiton korkokayra, volatiliteettikorjausta kayttdvan
vakuutusyhtion Sll-vastuuvelka muodostuu pienemmdéksi kuin ilman volatiliteettikorjausta. Volatiliteettikorjaus voi
kuitenkin olla my6s negatiivinen. EIOPA julkaisee yhdessa riskittoman korkokdyran kanssa myds volatiliteettikorjatun
korkokayran. [5]

Kuvassa 13 on havainnollistettu riskittoman korkokdyran (RFR) seka volatiliteettikorjatun korkokayran (RFR VA, Volatility
Adjustment) eroa viime vuosina eri maturiteeteilla EUR-valuutalle. Vuoden 2020 alusta on valittu 1. kvartaalin tilanne
koronapandemian seurauksena tapahtuneen volatiliteettikorjatun ja riskittdoman korkokdyran eron havainnollista-
miseksi. Volatiliteettikorjattu korkokayra oli tuolloin lyhyillda maturiteeteilla vajaa 0,5 %-yksikkoa riskittoman korko-
kayran ylapuolella. Vuoden 2021 lopussa korkokayrat ovat olleet hyvin ldhella toisiaan, jonka voi havaita yhtendisena
keltaisena kayrana. Taman jalkeen korkojen nousu markkinoilla on jalleen johtanut volatiliteettikorjatun kayran
muutoksiin. Vuoden 2023 lopussa volatiliteettikorjattu korkokadyra on painunut riskittéman korkokayran alapuolelle.

Kuva 13.

Riskiton peruskorkokayra (RFR) ja
volatiliteettikorjattu korkokayra (RFR VA)
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4.5. Inflaation vaikutus vastuuvelkaan ja vakuutusmaksuihin

Inflaatio vaikuttaa vakuutusyhtidssd monin eri tavoin vastuuvelkaan ja vakuutusmaksuihin. Vakuuttamisen osalta
puhutaan kuluinflaatiosta ja korvausinflaatiosta. Kuluinflaatiolla tarkoitetaan vakuutusyhtion liikekulujen, erityisesti
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palkkojen, nousua inflaation vaikutuksesta. Korvausinflaatiolla tarkoitetaan vahingonkorvausten maarien nousua
inflaation vaikutuksesta. Korvausmaaria nostaa esimerkiksi vahingonkarsineelle maksettavien haittarahojen tai
esimerkiksi vahingon korjauskustannusten nousu. Inflaatio vaikuttaa yleisemminkin talouspolitiikan kautta markkina-
korkoihin ja siten sijoitusten ja vastuuvelan arvostukseen ja edelleen yhtion vakavaraisuuteen. Lisdksi vaikutusta voi olla
vakuutuksenottajien kayttaytymiseen ja vahinkojen lukumaaraan kansantalouden toimeliaisuuden mukaan [4].

Vastuuvelan laskenta perustuu arvioon tulevien maksettavien korvausten nykyarvosta. Laskennassa arvioidaan siten
tulevaisuudessa maksettavien korvausten maaria ja tdssa inflaatiolla on merkittdva vaikutus ja se tulee laskennassa
huomioida. Inflaatio vaikuttaa myo6s suoraan vakuutusmaksuihin, joilla tuleva korvaus- ja liikekulu kustannetaan.
Aliarvioitu inflaation vaikutus tulevaan korvausmenoon johtaa aliarvioituihin vakuutusmaksuihin.

Suomessa lakisdateisissda vakuutuslajeissa on kadytossd jakojarjestelmd, jonka kautta vakuutuksenottajat yhdessa
kustantavat muun muassa eldkemuotoisten korvausten indeksikorotukset. Eldkemuotoisten korvausten osuus on noin
40 prosenttia vahinkovakuutuksen korvausvastuusta Suomessa [6]. Indeksikorotusten vaikutus eldkemuotoisten
korvausten maadriin olisi merkittdva osa korvausvastuuta ilman lakisdateisten vakuutuslajien jakojarjestelman tuomaa
suojaa. Jakojarjestelman vuoksi inflaation vaikutus vahinkovakuutusyhtididen korvausvastuuseen kokonaisuutena on
maltillinen.

4.6. Jalleenvakuutuksen huomioiminen vakavaraisuuspaaomavaatimuksen
laskennassa

Vakuutusyhtiot kayttavat erilaisia riskienvahentamiskeinoja siirtddkseen vakuutusriskidan toiselle osapuolelle. Tadssa
tydssa riskienvahentamiskeinojen osalta rajoitutaan jalleenvakuutussopimuksien tuomaan suojaan. Kayttdessaan
jalleenvakuutusta, vakuutusyritysten tulee huomioida niiden riskid vahentava taloudellinen vaikutus ja kohdentaa se
vakuutusriskiosioiden pdaomavaatimusten laskentaan. Jalleenvakuutuksella vakuutusyhtio suojaa vakuutusliike-
toimintaansa suurilta katastrofivahingoilta tai suurelta vahinkojen maaralta. Jalleenvakuutusjarjestelyt voivat olla
suhteellisia tai ei-suhteellisia [12].

Suhteellisia jalleenvakuutusjarjestelyja ovat osamdaara- eli kvoottijalleenvakuutus (quota share reinsurance) ja ylite-
jalleenvakuutus (surplus reinsurance). Osamaarajalleenvakuutus tarkoittaa jarjestelya, jossa jalleenvakuuttajalle
luovutetaan sovittu prosenttiosuus koko vakuutusliiketoiminnasta tai tietystd osasta sitd. Tama tarkoittaa, etta
jarjestelyn piiriin kuuluvien vakuutusten vakuutusmaksutulo ja kaikki maksettavat korvaukset jaetaan sovitun
jakosuhteen  mukaisesti ensi- ja jalleenvakuuttajan  kesken. Ylitejalleenvakuutuksessa tarkastellaan
jalleenvakuutussopimuksessa maardatyn omavastuurajan suhdetta vahingon arvioituun maksimimaardan. Jokaiselle
vakuutetulle riskille maaritetddn vakuutussopimuksessa yldraja, jonka arvioidaan kattavan maksettavat korvaukset,
esimerkiksi vakuutusmaara tai arvioitu vahingon maksimimaara, EML (Estimated Maximum Loss). Riskit, joiden
vakuutusmaara tai EML alittaa jalleenvakuutussopimuksen omavastuurajan, jaavat ensivakuuttajan vastuulle. Riskit,
jotka ylittdvat omavastuurajan, jaetaan sekad vakuutusmaksutulon ettd maksettavien korvausten osalta ensi- ja
jalleenvakuuttajan kesken. Ensivakuuttajan vastuulle jaa osuus, joka vastaa omapidatyksen suhdetta vakuutusmaaraan
tai EML:aan. Esimerkiksi omapidatysrajan ollessa 5 miljoonaa ja EML:n ollessa 10 miljoonaa euroa, jaad ensivakuuttajan
osuudeksi 50 prosenttia vakuutusmaksutulosta ja maksettavista korvauksista.

Ei-suhteellinen jalleenvakuutusjarjestely voi olla esimerkiksi yksittdisylijalleenvakuutus (excess of loss reinsurance, XL)
tai kokonaisylijalleenvakuutus (stop loss reinsurance, SL). Yksittdisylijalleenvakuutus tarkoittaa sitd, jalleenvakuutus-
yhti6 vastaa vahingonkorvauksista tietyn jalleenvakuutussopimuksessa maaritetyn omapidatysrajan ylittavalta osalta.
Tama voidaan sopia esimerkiksi vahinkotapahtuma- tai riskikohtaisesti. Vahinkotapahtumakohtainen tarkoittaa
esimerkiksi luonnonkatastrofia, joka koskettaa useita vahingonkarsineitd. Riskikohtainen tarkoittaa yksittdista riski-
kohdetta. Lahes aina ylitejalleenvakuutus on rajoitettu siten, etta jalleenvakuutussopimuksessa on maaritelty myos
ylaraja, joka rajaa jalleenvakuuttajan korvausvelvollisuuden (limited excess of loss reinsurance). Excess of loss-
jarjestelyssd sovitaan usein lukumadra tai euromaardinen raja vahingoista, jotka korvataan jalleenvakuutuksesta.
Sopimuksen uudelleen voimaansaattaminen voi myds olla maksullista. Kokonaisylijalleenvakuutus tarkoittaa sopimus-
jarjestelyd, jossa sovitaan ensivakuuttajan maksettujen korvausten kokonaismaarastd, jonka vylittavdan osan
jalleenvakuutus kattaa tietyltd aikaperiodilta esimerkiksi yhden vuoden aikajaksolta. Raja maaritetdan prosentteina
maksutulosta ja my6s jalleenvakuuttajan korvausvelvollisuus rajataan usein myds maarittamalla ylaraja. Ei-suhteellisen
jarjestelyn jalleenvakuutusmaksu maaraytyy prosenttiosuutena vakuutusmaksutulosta.

Vakavaraisuuslaskennassa korvausvastuun ja vakuutusmaksuvastuun paras estimaatti lasketaan siten, ettad jilleen-
vakuutuksen osuutta ei vahenneta. Kassavirroissa huomioidaan siten kaikki vakuutusyhtion maksamat vahingon-
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korvaukset, vaikka jalleenvakuutus kattaisi osan kustannuksista. Jalleenvakuutussaamiset ovat vakavaraisuus-
laskennassa osa taseen varoja. Tdma eroaa kirjanpidon kasittelystd, jossa taseessa velkapuolella ilmoitetaan
vastuuvelan maara ja jalleenvakuuttajan osuus velasta. Jalleenvakuutusjarjestelyn vastapuolen luottoriski huomioidaan
vakavaraisuuslaskennassa vastapuoliriskiosiossa seka riskimarginaalin laskennassa.

Jalleenvakuutussopimuksen vakuutusriskeja vahentava vaikutus huomioidaan vakavaraisuuslaskennassa vakuutusriski-
osioiden laskennassa siind maarin kuin sopimusjarjestely suojaa vakuutusyhtiotd oman perusvarallisuuden tappioilta.
Siltd osin kuin vakuutusriski alenee jarjestelyn osalta, on riskid alentava vaikutus huomioitava vastapuoliriskiosiossa.
Vastapuoliriskiosiossa huomioidaan taman lisaksi myos jalleenvakuutussaamiset eli varataan padomaa siltd varalta, etta
jalleenvakuuttaja ajautuisi maksukyvyttomaksi.

5. Lopuksi

Vakavaraisuuslaskennan tarkoituksena on varmistaa, etta vakuutusyhtiolld on riittavasti varoja vakuutusvelvoitteiden
kattamiseksi. Pddomavaatimukset perustuvat vakuutusyhtion riskeihin ja niiden avulla arvioidaan tappiota, jonka
vakuutusyhtié voisi kohdata. Tappion varalta vakuutusyhtiolld tulee olla velkojen maaran ylittdva maard omaa
varallisuutta. Sisdiset tai ulkoiset muutokset vaikuttavat vakavaraisuuslaskennassa monen eri komponentin kautta.

Vakuutusyhtiolle syntyy padomavaatimuksia vakuutussopimuksista, jotka ovat voimassa tai joihin on sitouduttu.
Kirjanpidossa vastuu maksaa vahingonkorvauksia huomioidaan, kun vakuutussopimus tulee voimaan. Vakavaraisuus-
laskennassa vastuu muodostuu myo6s sopimusrajojen puitteissa laskennassa huomioitavien uusien alkavien
vakuutussopimusten osalta. Vakuutusmaksut vaikuttavat vakavaraisuuslaskennassa paitsi liiketoiminnan kirjanpidon
tuloksen kautta oman varallisuuden maardan myos padomavaatimuksiin. Vakuutusmaksutulolla mitataan
lilketoiminnan riskillisyyttda vahinkovakuutusriskin ja operatiivisen riskin pddomavaatimuksen laskennassa.
Vakuutusmaksuista syntyy luottoriskia tai muita markkinariskeja sen mukaan, miten vakuutusyhti6 sijoittaa saadut varat
vasta tulevaisuudessa maksettavien korvausten osalta.

Vastuuvelan kasvu laskuperustemuutoksen takia vaikuttaa vakavaraisuuteen voimakkaasti, silla laskennassa ei ole
kasvua loiventavaa mekanismia. Vastuuvelan kasvu samanaikaisesti nostaa vakavaraisuuspddomavaatimuksen ja
vahentda oman varallisuuden maaraa. Sijoitusympdariston muutoksia vastaan on vakavaraisuuslaskennassa vaikutusta
loiventavia mekanismeja. Osakekurssien laskiessa symmetrinen mukautus pienentda edelleen osakeriskin
padomavaatimusta. Markkinakorkojen aleneminen nostaa vastuuvelan maaraa ja laskee vakavaraisuutta. Korkojen
muutos vaikuttaa kuitenkin seka taseen korkosijoituksiin ettd vastuuvelkaan, ja lieventaa siten korkoriskin vaikutusta
vakavaraisuuteen. Vakuutusyhtio voi myds ottaa kayttoon volatiliteettikorjatun korkokdyran, joka tasaa kasvaneen
luottoriskin vaikutusta. Korkea inflaatio vaikuttaa vakuutusyhtion vastuuvelkaa kasvattavasti, mutta lakisdateisten
vakuutuslajien jakojdrjestelmdt suojaavat eldkkeiden korvausvastuun kasvua indeksikorotusten nousulta.
Vakuutusyhtid voi myés suojata korvausmenon kasvua katastrofivahingoilta tai suurelta vahinkojen maaralta erilaisilla
jalleenvakuutusjarjestelyilla.
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