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Abstract

The Solvency Il is a new solvency regime that takes the insurance company's
risk profile into consideration. The Solvency II directive proposal is meant to
integrate the supervision modes and the principles of the calculation of the
technical provisions and the valuation of the assets. The aim of the Solvency Il is
also to enhance the protection of the policyholders and beneficiaries, to deepen
the integration of the EU insurance market and to improve the competitiveness
of EU insurers.

The Solvency II directive proposal is allocated into three pillars. The first pillar
contains the quantitative requirements such as valuation of the assets and
liabilities, technical provisions, own funds, Solvency Capital Requirements,
Minimum Capital Requirements and investments. The second pillar consists of
the requirements for the supervision procedure and the regimes. Supervisory
reporting and public disclosure constitute the third pillar.

Although the Solvency II directive proposal does not apply to the activities
prescribed in the Employees Pension Act (TyEL) at first, it is possible that at
some point in the future it will. Consequently the aim of this work is to look
through the Solvency II directive proposal and to consider if it be suited to the
earning-related pension scheme. In this work Solvency II directive proposal is
compared with the earning-related pension scheme's own pension acts. The aim
of this work is also to consider which characteristics of the earning-related
pension scheme possibly prevent the Solvency II directive proposal to be applied
to the earning-related pension scheme.

One of the most important characteristics of the earning-related pension scheme
is that the Ministry of Social Affairs and Health confirms the calculation bases
for the pension companies. All pension companies calculate their insurance
contributions and technical provisions in the same way. Solvency II directive
proposal does not allow member states to require the prior approval of the
technical bases used for calculating the scales of premiums and technical
provisions. Additionally technical provisions of pension companies have many
special quantities that should be taken into consideration.

The investment operations and financing technique of the earnings-related
pension scheme were reformed significantly through legislative changes at the
beginning of 2007. After the reform solvency acts are partly similar to the
principles of Solvency II. However, there would be changes coming to the
details of solvency calculation.
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1. Johdanto

Vakuutustoiminnalla tarjotaan yksityishenkil6ille, kotitalouksille ja yrityksille
taloudellista turvaa ja varmuutta. Jotta vakuutuksenantajat pystyvit tdyttimain
velvoitteensa vakuutuksenottajia kohtaan, on vilttimétontd, ettd
vakuutusyhtididen itsensi lisdksi myos viranomaiset valvovat vakuutusyhtididen
vakavaraisuutta. Solvenssi Il —direktiivilld uudistetaan vakuutusyhtididen
vakavaraisuusjdrjestelmai ja yhtendistetddn valvontakdytintoja.

Solvenssi II —direktiivii tullaan soveltamaan vahinko-, henki- ja
jélleenvakuutusyhtidihin, jotka ovat sijoittautuneet tai aikovat sijoittautua EU:n
jasenvaltion alueelle. Direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle jddvit kuitenkin
mm. pienet vakuutusyritykset, vakuutustoiminta, joka on osa lakisddteistd
sosiaaliturvaa ja Suomen TyEL-lainsdddannossi saadelty toiminta [1].

Vaikka Solvenssi Il —direktiiviehdotus ei tissd vaiheessa koskekaan
tyoeldkevakuutustoimintaa, on kuitenkin mahdollista, ettd se tulee jossain
vaiheessa direktiivin soveltamisalan piiriin. Niin ollen téssd ty0ssd kidydddn lapi
Solvenssi II —direktiiviehdotus ja pohditaan sen sisdltod tyoeldkevakuutusyhtion
kannalta. Ty0ssd selvitetdin, miten direktiiviehdotus soveltuisi
tyoeldkejirjestelmédn ja mitd asioita sen soveltamisessa tulisi ainakin ottaa
huomioon. Ty0ssi pohditaan myds, mitkd tydeldkejirjestelmin erityispiirteet
mahdollisesti estidvit direktiiviehdotuksen soveltamisen sellaisenaan
tyoelikejirjestelmédn.

Tyon toisessa kappaleessa kerrotaan lyhyesti Solvenssi II ~hankkeesta, hankkeen
taustoista ja tavoitteista. Kolmannessa kappaleessa kidydiin ldpi
direktiiviehdotusta ja pohditaan, miten tietyt direktiivin kohdat soveltuisivat
tyoelikejirjestelméédn. Neljdnnessd kappaleessa esitetidin sellaisia
tyoelidkejdrjestelmén erityispiirteitd, jotka pitéisi lisdksi ainakin huomioida, jos
Solvenssi II —direktiivid aiottaisiin soveltaa tydeldkevakuutusyhtidihin.
Viidennessé kappaleessa on vield tehty johtopédédtokset aiemmissa kappaleissa
tehtyjen selvitysten perusteella.



2. Solvenssi 11

2.1 Taustaa

Solvenssi II on uusi vakavaraisuusjérjestelmai, jossa otetaan huomioon
vakuutusyhtion todellinen riskiprofiili. Direktiivissd on yhdistetty aiemmat 13
henki- ja vahinkovakuutusdirektiivid yhdeksi asiakirjaksi. Aiempien direktiivien
rakenne on sdilytetty ennallaan ja niihin on tehty olennaisia muutoksia vain
liittyen uuden vakavaraisuusjirjestelmén toteuttamiseen. Direktiivissa esitettyjen
periaatteiden tarkempi madrittely tehdédén erillisissi
tdytantoonpanotoimenpiteissi [1].

Direktiivi on jaettu kolmeen pilariin. Ensimmaiinen pilari siséltdd kvantitatiiviset
vaatimukset, joihin kuuluvat varojen ja velkojen arvostaminen,
vakuutustekninen vastuuvelka, omat varat, vakavaraisuuspidomavaatimus,
vihimmaispddomavaatimus ja sijoitukset. Toiseen pilariin kuuluvat puolestaan
valvontaprosessia ja hallintojérjestelmii koskevat vaatimukset. Kolmannen
pilarin muodostavat valvontaraportointi ja tietojen julkistaminen [1].

Henki- ja vahinkovakuutusyhtididen vakavaraisuusvaatimuksia koskevat EU:n
vakuutusdirektiivit ovat perdisin 1970-luvulta. Direktiivejd on sen jilkeen
muutettu useaan otteeseen. Vakavaraisuusvaatimusten osalta niitd muutettiin
viimeksi vuonna 2002 Solvenssi I -direktiivilld. Kyseisiin direktiiveihin
perustuvat nykyiset EU:n vakavaraisuusvaatimukset ovat hyvin kaavamaiset,
eikd niisséd oteta huomioon kaikkia vakuutustoimintaan liittyvia riskeja.
Nykyisissi vakavaraisuusvaatimuksissa ei myodskéin oteta huomioon yhtion
omaa riskiprofiilia. Monet EU-maat ovat sditineet direktiivien mukaisten
vaatimusten lisdksi omia lisdvaatimuksiaan vakuutusyhtidille ja néin ollen
esimerkiksi eri yhtididen vakavaraisuusasemat eivit valttimatti ole
vertailukelpoisia. Lisdksi valvontaviranomaisten valvontakdytinnoissid on
maakohtaisia eroja [1].

Uuden Solvenssi II -direktiiviehdotuksen valmistelutyd on tehty komission
asiantuntijatyoryhmaéssé, jota Euroopan vakuutus- ja tyoeldkevalvojien komitea
(CEIOPS) on avustanut. Arvioidun aikataulun mukaan ehdotus kisiteltdisiin
neuvostossa ja parlamentissa vuoden 2008 loppuun mennessd, vuoden 2010
loppupuolella hyviksyttdisiin tdytdntdonpanotoimet, ja uusi jirjestelmi voisi
tulla voimaan jasenmaissa vuoden 2012 aikana [2].



2.2 Tarkoitus ja tavoitteet

Solvenssi II:n tarkoituksena on luoda yhtendiset vakavaraisuusvaatimukset ja
yhteniiset periaatteet vakuutusvalvonnalle EU:ssa. Liséksi tarkoituksena on
yhtendistdd vastuuvelan laskennan ja varojen arvostamisen periaatteet seké ottaa
huomioon kansainvilisten tilinpdétosstandardien uudistuksen (IFRS) periaatteet.
Solvenssi II:n tavoitteena on parantaa vakuutuksenottajien ja edunsaajien suojaa,
syventdd EU:n vakuutusmarkkinoiden yhdentymisti ja parantaa EU-alueen
vakuutuksenantajien kilpailukykya [1].

Solvenssi II:n pddomavaatimukset ovat kunkin vakuutusyhtion riskiprofiilin ja
todellisen taloudellisen aseman mukaisia. Uusi vakavaraisuusjirjestelma
kannustaa lisdksi hyvddn ja kehittyneempéin riskienhallintaan ja palkitsee niistd
edellyttien vihemmaén pddomaa [1].

3. Solvenssi II tyoeldkejarjestelmén kannalta

Suomen tydeldkejdrjestelmiin sovelletaan tidlld hetkelld vain Suomen omaa
lainsdadantod ja sdadnnoksid. Niitd lakeja ja sddannoksid on mahdollista sopeuttaa
toimintaympiristossd tapahtuviin muutoksiin, mistd yhteni esimerkkini on ollut
diskonttokoron alentaminen viidestd prosentista kolmeen prosenttiin vuoden
1997 alusta alkaen.

Téssd kappaleessa kdydiin lapi kaikkia EU:n jdsenvaltioita sitovan Solvenssi 11
—direktiiviehdotuksen kohtia tydelikejirjestelmén kannalta. Ehdotuksen kohtien
soveltuvuutta tyoeldkejdrjestelmiin verrataan tydeldkealan omaan
lains@ddéntoon ja muihin sddnnoksiin.

3.1 Toimilupa ja sen soveltamisala

Solvenssi II —direktiivin mukaan perustettavalle vakuutusyhtiolle pitdd hakea
kotijdsenvaltion valvontaviranomaiselta toimilupa, joka on voimassa koko
yhteisdssd. Toimiluvan hakemisen yhteydessd mééritelldéin ne vakuutusluokat,
joihin toimilupaa sovelletaan [1].

Laissa tyoeldkevakuutusyhtidistd puolestaan vaaditaan, etti
tyoeldkevakuutusyhtion on haettava valtioneuvostolta toimilupa tyontekijan
eldkelain tai tyontekijédn elidkelain ja yrittdjdn eldkelain mukaisen toiminnan
harjoittamista varten. Haettu toimilupa on voimassa vain Suomessa. Liséksi
tyoelidkevakuutusyhtiolld ei ole oikeutta harjoittaa muuta vakuutusliikettid kuin
tyontekijin eldkelain tai tyontekijan eldkelain ja yrittdjin eldkelain mukaista
toimintaa ja siithen suoranaisesti liittyvid jdlleenvakuutusta [3].
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3.2 Vakuutusehtojen ja laskuperusteiden ennakkovahvistaminen

Solvenssi II —direktiivissa sdddetédin, ettd jasenvaltiot eivit saa vaatia
vakuutussopimusten vakuutusehtojen, maksuperusteiden, vakuutusmaksujen ja
vakuutusteknisen vastuuvelan laskentaperusteiden tai lomakkeiden ja muiden
painettujen asiakirjojen ennalta hyviksymisti tai jarjestelmallistd ilmoittamista.
Jasenvaltiot eivit saa myOskdin vaatia, ettd maksunkorotuksia pitdisi hyvéaksya
tai antaa tiedoksi etukiteen [1].

Tyontekijan eldkelaissa sen sijaan vaaditaan, ettd sekd eldkevakuutuksen
vakuutusehdoille ettd vakuutusmaksujen ja vastuuvelan laskuperusteille on
haettava sosiaali- ja terveysministerion vahvistus. Lisdksi tyontekijin eldkelaissa
saadetddn, ettd sosiaali- ja terveysministerio ei saa ilman erityistd syytd vahvistaa
eldkevakuutuksen ehtoihin tai laskuperusteisiin eroja, jotka vaikeuttavat lain
toimeenpanoa tai elikelaitosten yhteisten asioiden hoitamista. Eldkelaitosten
pitdd vieldpd toimia yhteistyossd vakuutusehtojen, mallisdédntojen ja
laskuperusteiden valmistelussa. Tyontekijin eldkelaissa on myos pykéla siité,
milld tavalla laskuperusteet pitidd laatia ja mitd laskuperusteisiin pitdd sisiltyi

[4].

Sosiaali- ja terveysministerion vahvistamien laskuperusteiden mukaan
midrdytyy myos tyontekijan elikelain mukaisen vakuutusmaksun taso ja eri
maksun osien suuruudet [5]. Ennen laskuperusteiden laatimista tydmarkkinoiden
keskusjarjestot sopivat tydeldkemaksun tasosta [6] ja laskuperusteiden
mahdolliset muutostarpeet selvitetidin kolmikantaisesti [7]. Maksu lasketaan
samalla tavalla kaikissa tyoeldkevakuutusyhtioissd ja maksun osien laskennassa
kaytettavit kertoimet mééritellddn kaikkien tydeldkevakuutusyhtididen
keskimiirdisten tietojen perusteella. Nédin ollen maksun eri osat eivit vilttdmatti
ole tiysin yhteensopivia yksittdisen tyoeldkevakuutusyhtion vakuutuskannan
kanssa.

Myos yrittdjin eldkelaissa on vastaava pykald siitd, ettd tydeldkevakuutusyhtion
on haettava sosiaali- ja terveysministerioltd vahvistus elikevakuutuksen
vakuutusehdoille ja vakuutusmaksujen ja vastuuvelan laskuperusteille. Lisédksi
sosiaali- ja terveysministerio antaa vuosittain asetuksella yrittdjin eldkelain
mukaisen tyoeldkevakuutusmaksuprosentin, joka médritidn tyontekijin
eldkelain mukaisen keskimairdaisen maksuprosentin perusteella. Ndin ollen
yrittdjdn eldkelain mukaisen vakuutusmaksun taso el riipu elikemenosta, vaan
valtio maksaa vuosittain eldkkeistd sen osan, johon maksutulo ei riitd [8].



3.3 Hallintojérjestelma

Solvenssi II -direktiivin liiketoiminnan harjoittamista koskevissa edellytyksissd
on vaatimuksia hallintojirjestelmii, riskienhallintaa, sisdistid valvontaa, sisdistd
tarkastusta, aktuaaritoimintoa ja ulkoistamista koskien. Hallintojérjestelmin on
oltava sellainen, ettd se mahdollistaa liikketoiminnan vakaan ja jirkevin
johtamisen. Organisaatiorakenteen pitdd olla tarkoituksenmukainen, lapindkyvi
ja vastuualueiden on oltava jaettu selkeisti ja niiden pitdd olla eroteltu toisistaan.
Lisidksi vakuutusyhtiolld edellytetdidn olevan kirjalliset toimintaperiaatteet siité,
miten yhti6 hoitaa riskienhallinnan, sisdisen valvonnan, sisdisen tarkastuksen ja
tarvittaessa ulkoistamisen. Ndmé toimintaperiaatteet on lisiksi tarkistettava
vuosittain. Solvenssi II —direktiivissd lopullinen vastuu direktiivin
noudattamisesta on hallinto- tai johtoelimelld. Vakuutusyhtion on lisédksi
varmistettava, ettd kaikilla yhtion tosiasiallisesta toiminnasta vastaavilla tai
muissa keskeisissi tehtidvissid olevilla henkil6illd on riittdvd ammatillinen
pitevyys, taito ja kokemus jarkeviin ja vakaaseen johtamiseen. Lisdksi kyseessd
olevien henkil6iden pitdd olla hyvdmaineisia ja kunniallisia [1].

Riskienhallinnan osalta vaaditaan tehokasta riskienhallintajdrjestelmii, jossa
tarkastellaan erityisesti riskejd, jotka otetaan huomioon
vakavaraisuuspddomavaatimusta laskettaessa ja toisaalta my0s niitd riskejd, joita
ei oteta huomioon laskennassa. Osana riskienhallintajérjestelmid vakuutusyhtion
on tehtédvi riski- ja vakavaraisuusarvio ja varautumissuunnitelma. Direktiivi
vaatii liséksi, ettd vakuutusyhtiolld on oltava riskienhallintatoiminto. Jos
vakuutusyhtio kdyttdid osittaista tai kokonaista sisdistd mallia
vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskemiseen, riskienhallintatoiminnon
tehtdaviin kuuluu mm. mallin suunnittelu, toteutus ja testaus.

Direktiivi edellyttdd vakuutusyhtiolld olevan tehokkaan sisdisen
valvontajérjestelmén ja pysyvin sisdisen tarkastuksen toiminnon. Sisdisen
tarkastuksen toiminnossa tarkastetaan, noudattaako yhtio sisdisid strategioitaan
ja prosessejaan sekéd onko yhtion sisdinen valvontajirjestelma riittava ja
tarkoituksenmukainen liiketoimintaan nzhden [1].

Vakuutusyhtioltd edellytetdin myos tehokasta ja pysyvéad aktuaaritoimintoa.
Toiminnolle kuuluu mm. vakuutusteknisen vastuuvelan laskennan koordinointi,
kiytettyjen menetelmien, mallien ja oletusten asianmukaisuuden varmistaminen
ja tiettyjen lausuntojen antaminen. Aktuaaritoiminto on annettava sellaisten
henkil6iden hoidettavaksi, joilla on riittavit tiedot vakuutus- ja
finanssimatematiikasta [1].

Vakuutusvalvontavirasto on antanut méardys- ja ohjekokoelmassaan maardykset
ja ohjeet sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan jirjestdmisestd [9]. Nami
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maiidrdykset ja ohjeet vastaavat padpiirteissddn Solvenssi II —direktiivin
vaatimuksia. Madrdys- ja ohjekokoelmassa ei kuitenkaan ole médritelty
kelpoisuusvaatimuksia yhtion tosiasiallisesta toiminnasta vastaaville henkil6ille
eikd avainhenkil6iden muutosten ilmoittamisesta vakuutusvalvontavirastolle.
Tyoeldkevakuutusyhtion ei myoskddn tarvitse tilla hetkelld tehdad osana
riskienhallintajirjestelméénséd yhtion omaa arviota riskeisti ja pddomatarpeesta.

Laissa tyoeldkevakuutusyhtioistd on asetettu erityisvaatimuksia yhtion
hallinnolle. Seké tyoeldkevakuutusyhtion hallintoneuvostossa ettd hallituksessa
on oltava tietty méérd sellaisia vakuutuksenottajien ja vakuutettujen edustajia,
jotka valitaan keskeisten tyonantajia ja palkansaajia edustavien keskusjérjestojen
ehdottamista henkildistd. Tyoeldkevakuutusyhtion vaalivaliokunnan jdsenten
osalta vaatimuksena on, ettd puolet jdsenistd valitaan vakuutuksenottajien ja
puolet vakuutettujen hallintoneuvostoedustajien ehdottamista henkil6ista.
Hallintoneuvoston, hallituksen ja vaalivaliokunnan puheenjohtajan tai
varapuheenjohtajan tulee olla vakuutettujen edustajien ehdottama henkil6.
Laissa on lisdksi midritelty erityisid kelpoisuusvaatimuksia hallituksen ja
hallintoneuvoston jdsenille, vakuutusyhtion toimitusjohtajalle ja vastuulliselle
matemaatikolle [3].

3.4 Valvontaraportointi ja tietojen julkistaminen

Solvenssi Il —direktiivin mukaan vakuutusyhtion pitdd antaa
valvontaviranomaiselle kaikki valvonnan kannalta tarpeelliset tiedot. Tima
saannos vastaa tyoeldkevakuutusalan nykyisid periaatteita. Direktiivissd
mainitaan kuitenkin liséksi padperiaatteita, joita valvontaraportoinnissa tulee
noudattaa [1].

Direktiivissd vaaditaan uutena raporttina vakuutusyhtiétéd julkaisemaan
vuosittain kertomus vakavaraisuudestaan ja taloudellisesta asemastaan.
Kertomuksessa on esitettdavid mm. kuvaus yrityksen liiketoiminnasta, kuvaus
hallintojdrjestelméstd ja sen sopivuudesta yrityksen riskiprofiiliin, tietoja
jokaisesta riskiluokasta, varoista, vakuutusteknisestd vastuuvelasta,
arvostuksessa kiytetyistd perusteista ja pddomavaatimuksista. Vakuutusyhtiolla
on oltava ndiden tietojen julkistamista koskevat kirjalliset toimintaperiaatteet,
joilla varmistetaan, ettd julkistettavat tiedot ovat jatkuvasti asianmukaisia.
Lisidksi vakuutusyhtion on saatava hallituksen hyviksyntd vakavaraisuutta ja
taloudellista asemaa koskevalle kertomukselle ennen sen julkistamista [1].



3.5 Vakuutusyhtion osakkuus

Solvenssi Il —direktiivissi sdddetiin, ettd jokaisen, joka aikoo suoraan tai
vilillisesti hankkia vakuutusyhtion osakkeita tai takuuosuuksia, on ilmoitettava
siitd etukdteen valvontaviranomaiselle. I[lmoitus pitdéd tehdd myos silloin, jos
aikoo lisitd osuuttaan siten, ettd se on vahintididn 20, 33 tai 50 prosenttia koko
osake- tai takuupddomasta. Valvontaviranomaiselle pitdd tehda ilmoitus myos,
jos aikoo luopua vakuutusyhtion osakkeista tai takuuosuuksista tai vihentii
niiden méadrii siten, ettd osuus osake- tai takuupddomasta on vihemmin kuin 20,
33 tai 50 prosenttia. Vakuutusvalvontavirastolla on mahdollisuus vastustaa
hankintaa kolmen kuukauden kuluessa ilmoituksen tekemisesta [1].

Laissa tyoeldkevakuutusyhtiostd on myos pykaéla siitd, ettd jokaisen, joka aikoo
suoraan tai vélillisesti hankkia tai luovuttaa tydeldkevakuutusyhtion osakkeita tai
takuuosuuksia, on ilmoitettava siitd etukiteen sosiaali- ja terveysministeriolle.
Ilmoitus pitdd tehdd jokaisesta hankinnasta tai luovutuksesta ilman tiettyjen
prosenttirajojen ylittymisté tai alittumista. Vakuutusvalvontavirastolla on
mahdollisuus kolmen kuukauden kuluessa kieltdd hankinta, jos omistuksen
katsotaan vaarantavan tyoeldkevakuutustoiminnan tervettd kehitysta.
Vakuutusvalvontavirastolla on my0s oikeus asettaa omistukselle ehdot [3].

Lisidksi sekd Solvenssi II —direktiivissi ettd vakuutusyhtiolain
tyoeldkevakuutusyhtioon sovellettavassa pykéldssid madritadn, ettid
vakuutusyhtion on ilmoitettava vuosittain sosiaali- ja terveysministeriolle
osakkeiden tai takuuosuuksien omistajat ja omistusten suuruudet [1, 10].

3.6 Varojen ja velkojen arvostus

Solvenssi I —direktiivissd vaaditaan, ettd varat arvostetaan sithen arvoon, josta
ne ovat vaihdettavissa kahden riippumattoman vaihtoon halukkaan osapuolen
vililld. Velat arvostetaan vastaavasti sithen miiriin, jolla ne voidaan siirtdd
toiselle osapuolelle tai maksaa pois riippumattomien osapuolten vilisten
neuvottelujen tuloksena [1].

Laissa eldkelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja vastuuvelan
kattamisesta sdddetddn, ettd vakavaraisuusrajaa laskettaessa ja vastuuvelkaa
katettaessa sijoitukset on arvostettava kidypddn arvoon. Lisdksi
johdannaissopimukset mééritddn arvostettavaksi varovaisesti [11]. Vastuuvelan
laskentaperusteet on puolestaan miiritelty tydeldkevakuutusyhtididen yhteisissi
laskuperusteissa [5]. Lisidksi Vakuutusvalvontaviraston méérdys- ja
ohjekokoelmassa on miérdyksid velkojen merkitsemisestd taseeseen [9].



Solvenssi II —direktiivin varojen ja velkojen arvostuksessa kéytettivit
menetelmiit midritelldédn tdytdntdonpanotoimenpiteissi [1], joten vield ei ole
tiedossa, vastaako varojen arvostamisperiaate tyoeldkevakuutusyhtididen kidyvin
arvon madritelmaa.

3.7 Vakuutusteknisen vastuuvelan laskeminen

Solvenssi II —direktiivissd vaaditaan, ettd vakuutusteknisen vastuuvelan
laskentaperusteena on kdytettavd nykyhetken irtautumisarvoa, jolla tarkoitetaan
sitd rahamiird, jonka vakuutusyhtio joutuisi maksamaan télld hetkelld, jos se
siirtdisi kaikki velvoitteensa toiselle yhtidlle. Vakuutustekninen vastuuvelka on
lisdksi laskettava markkinaehtoisesti eli sen laskennassa on kéytettava
rahoitusmarkkinoiden tarjoamia tietoja ja yleisesti saatavilla olevia tietoja
vakuutusriskeistd. Yrityskohtaisia tietoja voi puolestaan kdyttdd vain, jos niiden
perusteella pystyy huomioimaan paremmin vakuutuskannan ominaisuuksia.
Lisidksi vakuutusteknistid vastuuvelkaa laskettaessa vakuutusyhtion on
segmentoitava vakuutusvelvoitteensa homogeenisiin riskiryhmiin ainakin
litkketoiminta-alojen mukaan [1].

Koska vakuutusvelkoja ei noteerata rahoitusmarkkinoilla, direktiivissd on
maidritelty vakuutustekninen vastuuvelka laskettavaksi parhaan estimaatin ja
riskimarginaalin summana. Paras estimaatti on odotettu nykyarvo sellaisista
tulevista kassavirroista, joita tarvitaan vakuutusvelvoitteiden tdyttimiseen.
Tulevien kassavirtojen ennusteessa lasketaan mukaan kaikki sisdén tulevat ja
ulos menevit kassavirrat inflaatio huomioon otettuna. Parhaan estimaatin
diskonttaukseen kiytettidviksi korkokéyriksi suositellaan téilli hetkelld swap-
korkokéyrdd. Riskimarginaalilla puolestaan varmistetaan se, ettéd
vakuutusteknisen vastuuvelan arvo vastaa tdsmélleen sitd summaa, jonka
vakuutusyhtion oletettaisiin joutuvan maksamaan télld hetkelld, jos se siirtdisi
velvoitteensa heti toiselle yhtiolle [1].

Laissa tyoeldkevakuutusyhtidistd midritelladan vakuutustekninen vastuuvelka
vakuutusmaksuvastuun ja korvausvastuun summana. Vakuutusmaksuvastuu
maidritelldédn siten, ettd se vastaa tulevista vakuutustapahtumista johtuvien
suoritusten padoma-arvoa siltd osin, kun yhtiolle on syntynyt vastuuta
tyontekijan eldkelain tai yrittdjin eldkelain mukaisesti.
Vakuutusmaksuvastuuseen kuuluu lisiksi osittamaton ja ositettu
lisdvakuutusvastuu sekd osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu.
Korvausvastuu puolestaan vastaa sattuneiden vakuutustapahtumien johdosta
suoritettavia, maksamatta olevia korvaus- ja muita mairid. Korvausvastuuseen
kuuluu myds runsasvahinkoisten vuosien varalta laskettava tasoitusmaéri [3].
Kaikki tyoeldkevakuutusyhtiot laskevat vastuuvelkansa samalla tavalla sosiaali-
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ja terveysministerion vahvistamien laskuperusteiden mukaisesti. Vastuuvelan
laskennassa kéytettdvi kuolevuusmalli on niin ikédén kaikille
tyoeldkevakuutusyhtidille yhteinen [12]. My0s vastuuvelan laskennassa
kiaytettavit kertoimet mééritellddn kaikkien tydeldkevakuutusyhtididen
keskimiirdisten tietojen perusteella. Lisidksi vastuuvelan diskonttaukseen kaikki
tyoeldkevakuutusyhtiot kdyttdavit samaa kolmen prosentin diskonttokorkoa [5].

Tyoeldkevakuutusyhtiot siirtavit tilikauden ylijaamaistidan
lisdvakuutusvastuuseen siirrettdvissd olevan miirin ensiksi kokonaan
osittamattomaan lisdvakuutusvastuuseen tai vaihtoehtoisesti vahentivét
tilikauden alijidmainsi osittamattomasta lisdvakuutusvastuusta. Tdmén jdlkeen
yhtion vakavaraisuusaseman salliessa osa osittamattomasta
lisdvakuutusvastuusta voidaan siirtdi ositettuun lisdvakuutusvastuuseen
jaettavaksi maksunalennuksina vakuutuksenottajille [S].
Henkivakuutusyhtiéiden vakuutusmaksuvastuuseen kuuluu osana vastuu
tulevista asiakashyvityksisti, joten osittamattoman ja ositetun
lisdvakuutusvastuun kaltaisten vastuiden kisittely tulee huomioiduksi jo
henkivakuutusyhtididen Solvenssi II:n mukaisissa laskelmissa.

Tyoeldkejarjestelmissi osa osakesijoituksiin liittyvisté riskeistd on siirretty
eldkejirjestelmin kannettavaksi. Vastuuvelan osaketuottosidonnaisuus on
toteutettu sitomalla 10 % eldkelaitoksen tyontekijin eldkelain mukaisesta
vastuuvelasta elikelaitosten noteerattujen osakesijoitusten keskimiérdiseen
tuottoon. Tétd varten on perustettu uusi vastuuvelan erd, osaketuottosidonnainen
lisdvakuutusvastuu. Osaketuottosidonnaisen lisdvakuutusvastuun méérén on
oltava aina vihintddn -10 % ja korkeintaan 5 % tyontekijin eldkelain mukaisesta
vastuuvelasta. Jos miird jdisi alle -10 %:n, alitus katettaisiin toimintapddomasta.
Jos taas osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu olisi yli 5 %, ylite
siirrettdisiin seuraavana vuonna rahastoituihin vanhuuselidkkeisiin.
Osaketuottosidonnaisen lisdvakuutusvastuun mééri on lisédksi kaikissa
eldkelaitoksissa yhtd suuri suhteessa kyseisen eldkelaitoksen tyontekijin
eldkelain mukaiseen vastuuvelkaan [5]. Téllaisen elidkelaitosten yhteisten
tietojen perusteella muodostuvan ja mahdollisesti negatiivisen vastuuvelan erdn
huomioiminen Solvenssi II:n mukaisissa laskelmissa pitda pohtia erikseen.

Tasoitusmédrd on télld hetkelld osa my0s vahinko- ja henkivakuutusyhtididen
vastuuvelkaa. Solvenssi II —direktiivi ei kuitenkaan edellytd enéda
tasoitusmiirdjirjestelméd [1], joten jirjestelmén sdilyminen Solvenssi Il:n
myoté ei ole vield varmaa. Niin ollen my6s tyoeldkevakuutusyhtididen
tasoitusmiirdjirjestelmé on yksi asia, joka pitdisi huomioida Solvenssi II —
direktiivin soveltamisessa tyoeldkevakuutustoimintaan.



3.8 Pddomavaatimukset ja niiden kattaminen

Vakavaraisuuspdadaomavaatimus (SCR) vastaa sitd pddomamaarii, joka
vakuutusyhti6lld on oltava, jotta se kestdisi ennakoimattomia tappioita.
Vakavaraisuuspaaomavaatimuksen laskenta on VaR-pohjainen ja siind
rajoitetaan vararikkotodennikoisyys 0,5 prosenttiin yhden vuoden ajanjaksolla.
Laskennassa voidaan kéyttdi joko standardikaavaa, valvojan hyviksymaa
sisdistd mallia tai niiden yhdistelméa. Jos vakavaraisuuspdaomavaatimus
lasketaan standardikaavalla, se muodostuu summana
perusvakavaraisuuspddomavaatimuksesta, operatiivista riskid koskevasta
pddomavaatimuksesta ja korjauksesta, jolla otetaan huomioon vakuutustekniseen
vastuuvelkaan ja laskennallisiin veroihin liittyvé tappioiden vaimennusvaikutus.
Perusvakavaraisuuspddomavaatimusta laskettaessa pitdd huomioida ainakin
vahinkovakuutusriski, henkivakuutusriski, erityinen sairausvakuutusriski,
markkinariski ja vastapuoliriski. Operatiivista riskid koskevassa
pddomavaatimuksessa puolestaan pitdd ottaa huomioon ne operatiiviset riskit,
joita ei ole huomioitu vield perusvakavaraisuuspddomavaatimusta laskettaessa.
Vakavaraisuuspdaaomavaatimus on laskettava véahintdaan kerran vuodessa ja sen
madrd on ilmoitettava valvontaviranomaiselle. Vakavaraisuuspdadomavaatimus
lasketaan ainakin konsernitasolla, mutta mahdollisesti myos yhtiotasolla [1].

Vihimmiispddomavaatimus (MCR) on puolestaan sellainen pidomamaééra,
jonka alittuessa vakuutuksenottajien edut vaarantuisivat huomattavasti, jos
vakuutusyhtio saisi jatkaa toimintaansa. Myos vihimmaéispddomavaatimuksen
laskenta on VaR-pohjainen ja siinéd vararikkotodenndkoisyys rajoitetaan 10-20
prosenttiin yhden vuoden ajanjaksolla. Vihimmadispddomavaatimukselle on
lisdksi asetettu absoluuttinen alaraja, joka on 1 000 000 euroa
vahinkovakuutusyhtiolld ja 2 000 000 euroa henkivakuutusyhti6lla.
Vakuutusyhtion on laskettava vihimmaispddomavaatimus vihintdan
neljdnnesvuosittain ja sen méiérad on ilmoitettava valvontaviranomaiselle [1].

Vakuutusyhtiolld on oltava hyvéksyttdvia omia varoja, joilla katetaan
vakavaraisuus- ja vihimmaéispddomavaatimus. Pddomavaatimusten katteeksi
hyviksyttavit varat jaetaan kolmeen luokkaan mm. niiden pysyvyyden, tappion
kantokyvyn ja niihin liittyvien kustannusten mukaan.
Vihimmaispddomavaatimuksen katteeksi hyvéksyttivilld varoilla on tiukemmat
kriteerit kuin vakavaraisuuspddomavaatimuksen katteeksi hyvéksyttavilla
varoilla [1].

Tyodeldkevakuutusyhtion vakavaraisuusrajan laskemista ja vastuuvelan
kattamista koskevat sdd@nnokset on uusittu 1.1.2007 alkaen. Muutosten
keskeisind tavoitteina oli médritelld elidkelaitoksen vakavaraisuusraja sijoitusten
todellisen riskin mukaan ja vastuuvelan kattamista koskevien sddnnosten
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selkeyttiminen [13]. Tyoeldkealan vakavaraisuussaannostd noudattaa
sadnnosten uusimisen jédlkeen osittain samoja periaatteita kuin Solvenssi Il:ssa
tavoitellaan.

Eldkevakuutusyhtion vakavaraisuutta mitataan vakavaraisuusrajalla, joka on
mitoitettu siten, ettd yhtio selvidd hyvin todennikéisesti yhden vuoden
sijoitustappioista. Laskennassa vararikkotodennédkdoisyys rajoitetaan 2,5
prosenttiin yhden vuoden ajanjaksolla. Vakavaraisuusrajan laskennassa
eldkelaitos luokittelee sijoituksensa viiteen eri ryhméén ja edelleen nédiden
ryhmien alaryhmiin niiden riskipitoisuuden perusteella. Sijoitusten oikeudellisen
muodon perusteella méaritellyt ryhmét ovat rahamarkkinavilineet,
joukkovelkakirjalainat ja velkasitoumukset, kiinteistot, osakkeet ja erindiset
sijoitukset. Suurin osa eldkelaitoksen sijoituksista on sellaisia, ettd niiden
oikeudellinen muoto vastaa sijoituksen riskid. Jos kuitenkin sijoituksen
todellinen riski eroaa selkeisti oikeudellisen muodon perusteella méaéritellysti
riskistd, se on luokiteltava luokkaan, joka vastaa parhaiten kyseisen sijoituksen
todellista riskid [13]. Vakavaraisuutta laskettaessa tyoeldkevakuutusyhtiot
huomioivat tilld hetkelld siis vain sijoitusriskin. Solvenssi II:n mukaisissa
laskelmissa pitdisi ottaa huomioon myds operatiivinen riski ja vakuutusriski.

Elédkelaitoksen on katettava vastuuvelkansa. Uudistuksen my6td vastuuvelan
katteeksi kelpaa paasidntoisesti kaikki elidkelaitoksen sijoitukset kdypéddn arvoon
arvostettuina. Vastuuvelan katteena olevia sijoituksia koskee kuitenkin
hajauttamissdinto ja lisdksi sdddetéddn sijoitusten alueellisesta kohdentumisesta
ja yksittdisien riskikeskittymien ja vastapuoliriskin huomioimisesta [11].

3.9 Pddomavaatimusten tiyttdmaitta jittiminen

Solvenssi II —direktiivissd on médritelty toimenpiteitd, joihin vakuutusyhtion on
ryhdyttivi, jos se ei tdytd vakavaraisuus- tai vihimmaispddomavaatimusta.
Vakuutusyhtion on ilmoitettava valvojalle heti, kun vakavaraisuus- tai
vihimmaéispddomavaatimus ei enéd tayty tai jos seuraavien kolmen kuukauden
aikana on vaarana pddomavaatimusten alittuminen.
Vakavaraisuuspdadaomavaatimuksen alittuessa vakuutusyhtion pitdi toimittaa
valvontaviranomaisen hyviksyttivéksi tervehdyttdmissuunnitelma ja paista
kuuden kuukauden kuluessa takaisin vaaditulle vakavaraisuustasolle.
Vihimmaéispddomavaatimuksen alittuessa vakuutusyhtion pitdd puolestaan
toimittaa kuukauden kuluessa valvontaviranomaisen hyvéksyttiviksi lyhyen
aikavilin rahoitussuunnitelma. Vihimmaiispddomavaatimuksen on tilloin
taytyttava jilleen kolmen kuukauden kuluessa. Tervehdyttamissuunnitelman ja
lyhyen aikavilin rahoitussuunnitelman pitdi sisdltdd mm. arviot
hallintokustannuksista, tuloista ja menoista, ennusteen taseen kehittymisesta ja
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arvion vakuutusteknisen vastuuvelan ja pidomavaatimusten kattamiseen
tarkoitetuista varoista. Jos vakuutusyhtion vakavaraisuusasema yhéa heikkenee,
valvontaviranomaisella on mahdollisuus toteuttaa kaikki tarvittavat toimenpiteet
turvatakseen vakuutuksenottajien edut. Toimenpiteissi pitdd kuitenkin
huomioida vakuutusyhtion vakavaraisuusaseman heikkenemisen taso ja kesto.
Aidrimmiisessi tapauksessa valvontaviranomainen voi perua vakuutusyhticlle
myontdmansi toimiluvan [1].

Vakuutusvalvontaviraston mééréys- ja ohjekokoelmassa on vastaavia
madridyksii siitd, milloin tydeldkevakuutusyhtion pitdi toimittaa
vakuutusvalvontaviraston hyviksyttaviksi taloudellisen aseman
tervehdyttdmissuunnitelma tai lyhyen aikavilin rahoitussuunnitelma.
Tyoeldkevakuutusyhtiolld padaomavaatimuksissa tarkastellaan toimintapddomaa
ja verrataan sen midrdd annettuihin vihimmaismiiriin. Maardys- ja
ohjekokoelmassa ei ole tilld hetkelld méadritelty sitd aikaa, jonka kuluessa
toimintapddomavaatimusten pitiisi jilleen tdyttyi, vaan tydeldkevakuutusyhtion
pitdd itse ottaa kantaa midrdaikaan suunnitelmassaan [9].

4. Tyoeldkejarjestelman huomioon otettavat erityispiirteet

Tyoeldkejarjestelmissi on lisdksi monia erityispiirteitd, jotka eivit vield tulleet
esiin edellisen luvun direktiiviluonnoksen ldpikdynnin yhteydessd. Tissd luvussa
on pohdittu tydeldkevakuutusyhtioitd koskevia seikkoja, jotka tulisi ainakin ottaa
huomioon, jos Solvenssi II —direktiivid aiottaisiin soveltaa my0s
tyoeldkevakuutustoimintaan.

4.1 Tasausvastuu ja tasausjirjestelma

Eldkkeet voidaan rahoittaa joko jakojarjestelmailld, rahastoivalla jarjestelmalla
tai niiden yhdistelmaélld. Jakojérjestelmédssd kunakin vuonna maksettavat
elidkkeet rahoitetaan kyseisend vuonna perittivélld maksulla. Rahastoivassa
jarjestelmissd puolestaan rahastoidaan vuosittain karttuneita elidkeoikeuksia
vastaava maira. Tdlloin ndma varat sijoitetaan siihen asti, kunnes elike tulee
maksettavaksi [14].

Suomen tyoeldkejarjestelmissd kdytetddn jakojarjestelmin ja rahastoivan
jarjestelmin yhdistelmii tyontekijidn elidkelain osalta. Osittain rahastoiva
jarjestelmi on toteutettu siten, ettd jokainen yksittdinen elike jaetaan
rahastoituun osaan ja yhteisesti kustannettavaan osaan. Rahastoiduista
eldkkeiden osista vastaavat ne eldkelaitokset, joihin maksetut vakuutusmaksut
ovat rahastoitu. Yhteisesti kustannettavat elidkkeen osat taas rahoitetaan
eldkkeiden maksuvuonna kerityilld vakuutusmaksuun sisiltyvilld tasausosilla.
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Suomen tyoeldkejarjestelmissd yhteisesti kustannettavia eldkkeen osia ovat osa-
aikaelidkkeet ja perhe-eldkkeet kokonaan ja lisdksi vanhuus-, tyokyvyttomyys- ja
tyottomyyselédkkeistd ne osat, joita ei rahastoida. Liséksi kaikkien eldkkeiden
indeksitarkistukset ovat yhteisesti kustannettavaa osaa [14].

Koska vakuutusmaksut madriatidan etukiteen, voivat maksun tasausosat olla
pienemmiit tai suuremmat kuin kyseisend vuonna yhteisesti kustannettavien
eldkeosien maara. Tatd yli- tai alijaamaii varten tyoeldkejarjestelmiin on luotu
jakojirjestelman mukaisen eldkemenon puskurirahasto, jota kutsutaan
tasausvastuuksi. Jos toteutunut yhteisesti kustannettavien elikkeiden meno on
pienempi kuin kerdtyt maksun tasausosat, ylijaama siirretddn tasausvastuuseen
odottamaan niiti vuosia, jolloin yhteisesti kustannettavien elikkeiden meno on
suurempi kuin kerdtyt maksun tasausosat [14].

Yhteisesti kustannettavista eldkkeiden osista vastaavat kaikki eldkelaitokset
yhdessi. Eldketurvakeskus selvittdda kustannusten jakamisen elidkelaitosten
kesken. Yhteisesti kustannettavien vanhuuselidkkeiden osat jaetaan
eldkelaitoksille tasausvastuiden ja maksujen tasausosien suhteessa. Muiden
yhteisesti kustannettavien elidkkeiden osat puolestaan jaetaan eldkelaitoksille
vakuutettujen palkkasummien suhteessa [14].

Tédysin tasausvastuuta vastaavaa puskuria ei ole vahinko- tai
henkivakuutusyhtioilld, joten tasausvastuun huomioiminen Solvenssi Il:n
mukaisissa laskelmissa pitiisi pohtia erikseen.

4.2 Tuottovaatimus

Solvenssi II:n soveltamisessa tydelikejirjestelmédén pitdisi huomioida myos se,
ettd talld hetkelld eldkelaitoksilla on yhteinen tuottovaatimus. Tuottovaatimus
lasketaan elédkelaitosten keskimadriisistd luvuista ja sen laskentaan kiytetdin
yhteisten perusteiden mukaan laskettua vastuuvelkaa ja toimintapddomaa [14].

Elédkelaitoksen tehtidvéni on sijoittaa vakuutusmaksussa kerdtyt rahastoidut osat
tuottavasti ja turvaavasti siten, ettd varoille saataisiin tietty edellytetty
minimituotto. Minimituottovaatimusta kutsutaan rahastoonsiirtovelvoitteeksi ja
se muodostuu rahastokorosta, tdydennyskertoimesta ja osaketuottokertoimesta.
Rahastokorko on aina suuruudeltaan kolme prosenttia. Tdydennyskerroin
puolestaan maardytyy eldkelaitosten painotetun keskiméériisen
vakavaraisuusasteen perusteella ja sen arvo on vihintdén nolla.
Osaketuottokerroin taas mééraytyy eldkelaitosten noteerattujen osakesijoitusten
painotetun keskiméérédisen tuoton perusteella [14].
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Vanhuuseldkerahastoja tdydennetidin vuosittain tdydennyskertoimen mukaisella
madrilld ja lisdksi niitd voidaan tdydentdd osaketuottojen perusteella, jos
osaketuottosidonnainen puskurirahasto ylittda sille laissa sddadetyn yldrajansa
[14].

4.3 Konkurssiyhteisvastuu

Valvontaviranomaisen tavoitteena on huolehtia vakuutettujen etujen
turvaamisesta mm. valvomalla vakuutusyhtiéiden vakavaraisuutta. Valvonnasta
huolimatta on kuitenkin mahdollista, ettd vakuutetut kérsisivit menetyksia
vakuutusyhtion selvitystilassa tai konkurssissa. Tastd syysti lakisddteisessd
tyoeldkevakuutustoiminnassa on otettu kidyttoon yhteisvastuujérjestelmai heti
tyoelidkelakien voimaantulosta alkaen. Konkurssiyhteisvastuun perusteella
yksittdisen laitoksen vakuutetut eivit menetd eldke-etuuksiaan mahdollisessa
elikelaitoksen konkurssissa, vaan turvaamatta jifineestd eldkkeestd tai sen osasta
vastaavat jdljelle jadneet eldkelaitokset yhteisesti. Kustannukset jaetaan
eldkelaitoksille vakuutettujen tydansioiden mukaisessa suhteessa [4].

Konkurssiyhteisvastuujérjestelmii sovelletaan samalla tavalla kaikille
eldkelaitoksille ja sen perusteella tulevat kustannukset lasketaan elikelaitoksille
samojen ennalta vahvistettujen perusteiden mukaisesti. Jos ei voitaisi endd
vaatia, ettd kaikilla eldkelaitoksilla olisi yhteiset, ennalta vahvistetut
laskuperusteet, jouduttaisiin pohtimaan, voisiko eldkelaitos olla edelleen
konkurssin sattuessa vastuussa toisen elidkelaitoksen vakuutettujen eduista. Néin
ollen myos tdmi asia pitdisi huomioida Solvenssi I —direktiivin soveltamisessa
tyoelikejirjestelmédn.

4.4 Tybnantajakohtaisen vakuutuskannan luovutus

Solvenssi I —direktiivissi sdddetddn vakuutusyhtion luvasta luovuttaa joko
sijoittautumisvapauden tai palveluiden tarjoamisen vapauden perusteella
tehtyjen vakuutussopimustensa mukainen vakuutuskanta kokonaan tai osittain
toiselle vakuutusyhtiolle, joka on sijoittautunut yhteison alueelle [1].

Tyoeldkevakuutusyhtion osalta pitédisi huomioida mahdollisuus
tyonantajakohtaisen vakuutuskannan luovuttamiseen eldkesaitiolle tai — kassalle.
Laissa tyodeldkevakuutusyhtioistd sallitaan, ettd tyoeldkevakuutusyhtio voi
Vakuutusvalvontaviraston suostumuksella luovuttaa yhden tyonantajan
vakuutusta koskevan tyontekijin eldkelain mukaisen vakuutuskannan
elakesaatiolle tai elikekassalle. Luovutettuun vakuutuskantaan pitdd kuulua
vihintddn 300 vakuutettua tyontekijdi ja vastaavan vakuutuskannan tai sen osan
aikaisemmasta luovuttamisesta on pitdnyt kulua véahintddn 5 vuotta [3].
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Tyonantajakohtaisen vakuutuskannan luovuttamisen yhteydesséd vastaanottavaan
eldkelaitokseen siirtyy luovutetun vakuutuskannan osuus
tyoeldkevakuutusyhtion vastuuvelasta ja sosiaali- ja terveysministerion
asetuksella médrittimé prosenttiosuus toimintapddomaa. Lisdksi vastaanottavalle
eldkelaitokselle siirretddn omaisuutta siirtyvid vastuuvelkaa ja toimintapddomaa
vastaava maard [3].

4.5 Vastuunvalinnan puuttuminen ja pakkovakuuttaminen

Tyoeldkevakuutusyhtion on annettava ja pidettdvi voimassa yhtioltd haettu
vakuutus. Niin ollen tyoeldkevakuutusyhtiot eivit ole midritelleet
vastuunvalintaperiaatteita, eivitkd ne voi kieltdytyd vakuutussopimuksen
solmimisesta vakuutettavaan riskiin tai asiakkaaseen liittyvistd syysta.
Tyoeldkevakuutusyhtiolld el ole myoskdin oikeutta irtisanoa jatkuvaa
vakuutusta tietyistd syistd. Tyoeldkevakuutusyhtio voi kuitenkin paittdd oma-
aloitteisesti vakuutuksen, jos tyonantaja ei ole endid vakuuttamisvelvollinen [4].

Elédketurvakeskus valvoo, ettd tyOnantaja tdyttdd vakuuttamisvelvollisuutensa.
Jos tyonantaja kuitenkin laiminlyd tdmén velvollisuutensa, Eldketurvakeskus
kehottaa ensiksi tyonantajaa ottamaan eldkevakuutuksen tietyn méardajan
kuluessa ja tamin jdlkeen tarvittaessa ottaa itse tyonantajan kustannuksella
elakevakuutuksen valitsemastaan eldkelaitoksesta. Tyoeldkevakuutusyhtié ei voi
kieltdytyd myoskiin tillaisen pakkovakuutuksen myOntimisesti [4].
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5. Johtopaitokset

Kolmannessa ja neljinnessé kappaleessa tehtyjen tarkasteluiden pohjalta ndyttdd
siltd, ettd Solvenssi 11 —direktiivi toisi melko suuria muutoksia
tyoelidkejirjestelméédn. Selvisti lisdd pohdittavaa aiheuttaisi se, jos
tyoeldkevakuutusyhtioilla ei voisi olla enédé yhteisid laskuperusteita maksujen ja
vastuuvelan méérittdimiseen, eikd niitd perusteita voisi endd vaatia
hyviksyttiaviksi ennakkoon. Solvenssi II:n my6ti jouduttaisiin myds pohtimaan,
millé tavalla tydmarkkinajérjestdjen olisi jatkossa mahdollista osallistua
eldkejdrjestelmén kehittimiseen. Samoin eldkelaitosten yhteisesta
tuottovaatimuksesta luopuminen muuttaisi tyoeldkejéarjestelmin luonnetta.
Lisiksi tyoeldkevakuutusyhtididen vastuuvelassa on monia vain
tyoeldkejirjestelméadn liittyvid erid, joten niiden huomioiminen Solvenssi II —
direktiivin mukaisissa laskelmissa toisi my0s lisdd pohdittavaa.

Muutos tyoelédkejarjestelmin kannalta olisi my0s siirtyminen soveltamaan
kaikkia EU-alueen jidsenvaltioita koskevaa direktiivid ja
taytantoonpanotoimenpiteitd. Niin ollen tyodeldkejarjestelmiin sovellettavaan
lainsddddntoon ei valttdmittd olisi endd mahdollista saada nopealla aikataululla
muuttuvien tilanteiden vaatimia muutoksia.

Yl1ld mainittujen suurien muutosten lisdksi Solvenssi II —direktiivin soveltaminen
tyoelidkejirjestelméédn aiheuttaisi mm. uusien raporttien laatimista ja
toimenpiteiden kirjallista dokumentointia. Lisidksi pddomavaatimusten
laskemiseen olisi tulossa jonkin verran muutoksia, vaikka tyoeldkealan
vakavaraisuussididnnosten perusperiaatteet ovatkin osittain samankaltaiset kuin
Solvenssi IL:ssa.

16



Lihdeluettelo:

[1] Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi vakuutus- ja
jélleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta, ehdotus 10.7.2007.

[2] Valtioneuvoston kirjelmi Eduskunnalle ehdotuksesta Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiiviksi (Solvenssi II), 2007.

[3] Laki tyoeldkevakuutusyhtioistd, 25.4.1997/354 ja muutokset vuoteen 2008
asti.

[4] Tyontekijan eldkelaki, 19.5.2006/395 ja muutokset vuoteen 2007 asti.

[5] Tyontekijédn elidkelain (TyEL) mukaisen eldkevakuutuksen erityisperusteet,
2007.

[6] Tyomarkkinoiden keskusjérjestdjen eldkeneuvotteluryhmd, tiedote
18.9.2008.

[7] Hallituksen esitys Eduskunnalle tyontekijin eldkelaiksi ja erdiksi sithen
liittyviksi laeiksi, HE 45/2005.

[8] Yrittdjan eldkelaki, 22.12.2006/1272 ja muutokset vuoteen 2007 asti.

[9] Vakuutusvalvontaviraston miirdys- ja ohjekokoelma vakuutusyhtioille,
tyoelidkevakuutusyhtioille, lailla perustetuille eldkelaitoksille,
vakuutusyhdistyksille ja ulkomaisille edustustoille 14.12.2007. Dnro
3/002/2007.

[10] Vakuutusyhtiolaki, 18.7.2008/521.

[11] Laki eldkelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja vastuuvelan
kattamisesta, 8.12.2006/1114.

[12] Tyontekijin eldkelain mukaisen eldkevakuutuksen yleiset laskuperusteet,
2007.

[13] Hallituksen esitys Eduskunnalle laeiksi eldkelaitoksen vakavaraisuusrajan
laskemisesta ja vastuuvelan kattamisesta seki erdiden siihen liittyvien lakien

muuttamisesta, HE 79/2006 vp.

[14] Marjukka Hietaniemi, Suvi Ritola: Suomen elédkejdrjestelma,
Elédketurvakeskuksen kisikirjoja 2007:5.

17



