Matkaraportti: Euroopan aktuaariyhdistyksen keviatkokous (AAE) — Joint meeting, Social Security Sub-
committee ja Pensions Committee

Joint meeting (Insurance, Pensions and Risk Management Committees) Aika: 23.4.2026 klo 8.30-9.30
CEST (virtuaalikokous)

Stephanos Hadjistyllis esitteli katsauksen viimeaikaisiin AAE:n toimittamiin lausuntoihin EU-toimielimille.
Keskustelussa korostui havainto siita, etta lausuntojen kohteena on yha enemman toimialarajat ylitta-
vaa, "horisontaalista” regulaatiota: esimerkiksi tietosuojaan liittyva tai tekodlydsaantely. Tama muuttaa
myo6s AAE:n vaikuttamistyotad, koska aktuaarien rooli ei ole kaikissa saantelykonteksteissa samalla tavalla
tunnettu kuin perinteisessa vakuutus- ja elakesaantelyssa. Aktuaarien vahvuuksia ovat mm. riskiperus-
teinen ajattelu, mallien validointi, oletusten hallinta ja tulosten tulkinta, mutta nama on osattava sanoit-
taa muille sidosryhmille ymmarrettavasti.

Esko Kivisaari alusti keskustelua syrjinnan vastaisesta saantelysta ja AAE:n vaikuttamistyodsta. Syrjinta voi
olla suoraa tai epasuoraa: vaikka mallissa ei kaytettaisi eksplisiittisesti esimerkiksi etnisyytta, voi syrjiva
vaikutus syntya muiden muuttujien (kuten asuinalueen) kautta, jos ne korreloivat suojeltujen ominai-
suuksien kanssa. Lisaksi nousi esiin terminologinen tarkkuus: “discrimination” ja “differentiation” (eli
syrjinta vs. perusteltu erottelu) sekoittuvat helposti. Aiheeseen liittyvaa tyota koordinoidaan myds kan-
sainvalisen aktuaarijarjeston (IAA) kanssa. AAE:n jatkotyohon toivottiin vapaaehtoisia.

Luca Tres (Guy Carpenter) esitteli ndkdkulmia henkivakuutuksen padoman optimointiin. Esityksessa ko-
rostui, ettd pddomavaatimuksiin vaikuttavista riskikomponenteista markkinariski nayttaytyy monissa
portfolioissa hallitsevana. Keskustelussa painotettiin, ettei pelkka vakavaraisuusasteen nostaminen esi-
merkiksi jalleenvakuutus- tai rahoitusjarjestelyilld ole riittava tavoite, vaan olennaista on rakentaa ai-
dosti resilientti (kriiseja kestava) kokonaisportfolio. Yleisokommentissa harmiteltiin, etta joudutaan
kuuntelemaan yhden toimijan mainosta itsestaan.

Social Security Subcommittee (SSSC) Aika: 23.4.2026 klo 9.30—-12.30 CEST (virtuaalikokous).

Daniela Martini kuvasi Italian tyontekijoiden tapaturmakorvausjarjestelmaa. Alakohtaiset jarjestelmat
toimivat jakojarjestelman, rahastoidun ja osittain rahastoidun rahoituksen periaatteilla. Myos koti-
rouvilla on oma tapaturmavakuutuksensa, mutta se ei kata ammattitauteja. Raffaello Marcelloni esitteli
vhdenlaisia riittdvyyden (adequacy) ja kestavyyden (sustainability) mittareita. Costas Stavrakis esitteli
ILO:n mikrosimulaatiomallia ja esimerkkia Kyproksen elakeuudistuksen vaikutuksesta eri tuloluokissa.
Malli on kehitetty sellaiseksi, ettd sen voisi ottaa kayttéon mahdollisimman helposti eri maissa. Keskus-
teltiin, missa maarin mikrosimulointi soveltuu maihin, joissa rekisteridata on rajallista. Costaksen mu-
kaan aktuaarien pyrkimyksena on edistdaa laadukkaampien mallinnusmenetelmien leviamista.

Ajankohtaisissa asioissa kerrottiin Social Security Forum -webinaareista marraskuussa ja maaliskuussa ja
todettiin jarjestelyjen edenneen odotettua paremmin: puhujat mm. Nicolas Barr olivat lahteneet mielel-
|[ddn mukaan. Maaliskuun webinaariin Wake-Up Call: How (and Why) People’s Awareness on Pension Is-
sues Should Be Raised ilmoittautuneita oli noin 300 ja osallistujia noin 200. Ryhman jasenien aktiivisuu-

tena mainittiin my0s, etta Nicole Brumm oli esiintynyt ETK:n tutkimusseminaarissa 6.2.2026.

Lisaksi kaytiin lapi tydryhmien tilannetta. Methodology and Projections -ryhma (pj. Kesald) kasitteli kyse-
lya komission AWG- ja ADAGE-ryhmille koskien ikadantymisen kustannuksia ja eldakkeiden riittavyytta ka-
sittelevia raportteja. Tulokset on tarkoitus esitella myds molemmille ryhmille. Kesala ja Parniczky vierai-
levat touko- ja kesdakuussa komission ryhmissa. Adequacy of Pensions -ryhman pj. Parniczky esitti vertai-
lua sosioekonomisten ryhmien kasittelysta ikaantymis- ja riittavyysraporteissa ja erityisesti naiden



maakohtaisissa kuvauksissa seka esitteli eri tietokantojen (ESeG, ISCO-08, ISCED) jaotteluja sosioekono-
miselle asemalle. Esitelmassa kaytiin myos lapi erilaisten ennustemenetelmien (tilamalli, mikrosimulaa-
tio ym) sopivuutta sosioekonomisten ryhmien tarkasteluun ja mallien valikoimaa eri maissa. Havaintona,
etta yksinkertaisemmatkin mallit voivat antaa tietoa tavoitelluista kysymyksenasetteluista, kuten eldke-
menon ennusteista (AWG) tai tiettyjen haavoittuvien ryhmien tilanteesta (ADAGE). Demographics -ryh-
man pj. Bogataj esitteli perinteisen katsauksen Euroopan vaestokehitykseen. Syntyneiden lapsien maa-
rat ovat syoksykierteessa, vaikka maakohtaista hajontaa toki on. Elinajanodotteissa on jopa 10 vuoden
eroja eri seuduilla, kun Madridin seudun vastasyntyneen elinajanodote 2024 oli 85,7 vuotta kun taas
joillain Bulgarian, Ranskan ja Unkarin seuduilla vastaava luku oli 75 vuoden tienoilla.

Pensions Committee. Aika: 23.4.2026 klo 14.00-17.00 CEST (virtuaalikokous).

Stephanos Hadjistyllis esitteli tarkemmin EIOPAlle ja komissiolle annettuja lausuntoja eri saadéshankkei-
siin liittyen. AAE on tyytyvdinen nykyisesta roolistaan, jossa silta kysytdaan aktiivisesta neuvoja ja lausun-
toja. Esimerkkeina nostettiin myos viimeisimpia selvityksia muun muassa DC-jarjestelmien annuiteettien
laskemisen tavoista eri maissa seka EIOPA:n uudesta stressitestista. Mainittiin myds, etta Kesala ja Par-
niczky kutsuttiin vierailemaan komission ryhmiin.

Keskustelussa nousi esiin kaytannon esimerkki eri intressiryhmien eroista: aktuaarit olivat ehdottaneet,
ettd myos maksuperusteisissa (DC) jarjestelmissa voitaisiin hyddyntaa aktuaarin roolia esimerkiksi etuu-
den tulevan tason ennustamisessa. Vakuutusyhtioissa tama oli tyrmatty saatelytaakkaa lisdavana. Kes-
kustelussa huomautettiin, ettd varainhallinnan ammattilaisilla ei ole vastaavaa eettistd koodistoa kuin
aktuaareilla on ja etta aktuaarien eettinen koodisto hyodyttdisi edunsaajia erityisesti sijoitustuotteita ja
niiden riskeja koskevassa viestinnassa.

Jeroen van den Bosch raportoi ETS/PTS-tyosta, jossa keskiossa on kansallisten eldkeotteiden yhteentoi-
mivuus. Joulukuussa 2025 julkaistiin keskustelupaperi “Towards a European Pension Tracking Service —
Key Considerations and Findings” ja tammikuussa aktuaarit vierailivat podcastissa. Tyohon toivottiin va-
paaehtoisia, my0os tyoeldkeotteista tietavat ei-aktuaarit kelpaavat.

Martin Melchior esitteli Pensions Risk Management Joint WG -tyéryhman etenemista eldkejarjestelyjen
kvantitatiivisen riskienhallinnan (QRM) projektissa.

Jasenyhdistysten edustajat jakoivat lyhyita tilannekatsauksia eri maista. Alankomaissa laaja siirtyma DB-
jarjestelmista kohti DC-rakenteita etenee: osa varoista on jo siirtynyt, ja vield noin 1000 miljardia varoja
siirtyy. Mait Kosmeijer lupasi esitella tilannetta tarkemmin syksyn kokouksessa. Philippe Demol kertoi,
ettd Belgiassa lakisdateisen eldkkeen uudistus on etenemadssa parlamenttikasittelyyn ja tasta myos lisaa
syyskokouksessa. Gregorio Gil de Rozas kertoi, etta Espanjan aktuaariyhdistys julkaisi keskustelupaperin
uudesta sosiaaliturvarakenteesta (“ruotsin malli”). Espanjassa lisdeldkkeiden automaattisen vakuuttami-
sen kaavailut ovat tormanneet perustuslaillisiin kysymyksiin. UK:ssa keskustelussa ovat olleet pienien
DC-rahastojen vahvistaminen, eldkeviestinta (mm. dashboards) ja ”value for money”. Charles Cowling
sanoi varmuuden vuoksi jadhyvaiset, mikali UK eroaa AAE:sta. Han olisi siitd todella pahoillaan, silla on
viihtynyt ja kokenut yhteistyon erittdin hyddylliseksi.



