Jari Niittuinpera
MATKAKERTOMUS 31.5 -2.6.2017 / IAA

Osallistuminen kokouksiin

Tama kertomus on yhteenveto seuraavista kokouksista:

- ORSA Joint Committee 31.5. 08.00 — 10.00

- Professionalism Committee 31.5. 10.00 — 12.00 (loppuosa ORSA-kokouksen jalkeen)
- Insurance Regulation Committee 31.5. 14.00 — 16.00 ja 1.6. 9.00 — 12.30

- Mortality Working group 31.5. klo 16.00 — 18.30 (loppuosa IRG-kokouksen jalkeen)

- Enterprise and Financial Risk Committee 2.6. 8.00 — 10:00

- Council 2.6. 14.00 - 18.00

Olen myos koulutustydryhman jasen, mutta koska kokous osui IRG-kokouksen kanssa
paallekkain, tasta raportoi erikseen Barbara Dambrogi-Ola.

Kuolevuustyoryhman kokouksista raportoi erityisesti sen jasen Mika Makinen ja Enterprise
and Financial Risk Committeesta Hillevi Mannonen ja Professionalism-komiteasta Harri
Kuosmanen.

HUOM! Raportissa on myds joitakin kuvia, joihin liittyy tekijanoikeuksia. Tassa

matkaraportissa ei tekijanoikeusviittauksia ole, mutta jos niihin haluaa viitata, tekijanoikeus
tulee tarkistaa alkuperaisista dokumenteista.

REGULATION COMMITTEE + EFRC + ORSA

1. Lainsaadantokatsaus

Japani (Masaaki Shigehara): Valvoja on maaritellyt uudet strategiset painopisteet 2017 —
2018, mm.:

- uuden valvontakulttuurin luonti

- kokonaisvaltainen rahavirtojen valvonta ottaen huomioon erilaiset toimijat

- uudet riskit (FinTech, cyber, virtuaalivaluutta)

Kanada (Helmut Engels):
- 1.1.2018 voimaan uusi solvenssisaanndsto Life Insurance Capital Adequacy Test
(LICAT). Samalla tehty useita muutoksia:
- Vuoden lopussa myds raportoitava naista valvojan maarittelemalla tavalla.
- Regulatory Capital and Internal Capital Targets: maarittelee, miten oma arvio
paaoman tarpeesta tulee tehda
- ORSA-ohjeistus on paivitetty LICAT:n takia
- Key Metrics Report (KMR): 30 paivan kuluessa ORSAsta, paivitetty 1.1.2018
- valvojalle kvartaaleittain raportti siirtymisesta IFRS17:a8an

US (Dave Sandberq):

- Maaratty, etta Federal Office of Insurance edustaa NAICia (National Association of
Insurance Commissioners) kansainvalisissa operaatioissa. NAIC ei mydskaan voi enaa
vaatia datan toimittamista yhtioista.




- Riskiperusteisen padomavaatimuksen paalle 3 %:n padaomavaatimus operatiiviselle
riskille.

UK (Nick Dexter)

- huoli epalikvideista sijoituksista, kuten asuntolainoista — erityisesti kaanteisista lainoista —
standardi, miten otetaan huomioon Sll:ssa

- kiinnitetty huomiota yhtididen riskinottohaluun ja osingonjakokykyyn

- samoin ulkoistuksiin liittyviin operatiivisiin riskeihin

- Stressitesti: USA:n hurrikaanikausi viime vuonna — ala selviytyi melko hyvin

- Brexit 2019 — siirtymaaika 2020 — eri valvojilla eri lahestymistapoja

- UK:ssa haettu toimilupia uusille yhtidille (enemman yhtidita ensi vuonna kuin viime
viitena vuotena yhteensa)

- lainsdadantoétyo iso, koska ei voi soveltaa suoraan EU-saanndksia (vastaavia elimia ei
ole kuin EU:ssa, joten kaikki tulee tarkistaa, vaikka muuten kopioitaisiinkin)

- Irlannin tilanne viela epaselva

Saksa (Dieter Kéhnlein)

- Huoli FinTechista ja sen vaikutuksesta asiakkaansuojaan seka tasapuoliseen kohteluun
vakuutusyhtididen kanssa

- IT:n hallintaan kiinnitetty huomiota

EIOPA (Jari Niittuinpera)
- mainitsin EIOPAnN stressitestien keskittyvan tana vuonna ryhmiin ja tulosten olevan osin
julkisia

2. IFRS 17 (Dave Finnis)

- julkaistu monograafi koulutusmateriaaliksi

- International Actuarial Note (IAN) for IFRS 27, keskusteluluonnos valmistunut
- ISAP 14 IFRS 17:een valmistunut

- esimerkkeja eri tulkinoista, ei yriteta suosia jotakin vaihtoehtoa

- tyd jatkuu — jos IASB muuttaa kantojaan, sitten korjataan

3. IAIS ja MOCE (Jules Gribble)

- ICS:n kenttatestaus aloitettu 16.5.

- 50 vapaaehtoista ryhmaa — useimmat IAIGt

- 2 teknista tyopajaa — Q&A-prosessi kaytossa

- ICS 2.0 — konsultaatiodokumentti myohemmin kesalla elokuun puolivalissa —
vastauksiin aikaa 90 paivaa - hyvaksyttaneen marraskuussa 2019

- sen jalkeen viiden vuoden testausaika

- paivitetyt ICPs ja ComFramet integroidaan vuonna 2019 — jatkossa vain ICPita — tulee
konsultaatiolle — ICP 14 (valuation) julkaistaan vasta samaan aikaan kuin ICS 2.0
Exposure

- kenttatestauksessa kolme MOCEnN mallia: fixed cost of capital MOCE (SlI), variable
cost of capital MOCE (US statutory), prudence MOCE

IAIS:n muita hankeita:
- ilmastonmuutos, FinTech ja big data



. ORSA

ORSAN kayttd eri maissa — ei merkittdvaa uutta raportoitavaa Chicagon jalkeen
ORSA Regulation — vertailu eri maiden kaytanteista — vertailua on tehty jo useissa
kokouksissa ja sinallaan valmis mutta tydryhma ei ole saanut sita julkaistua toistaiseksi
IAA:n sivuilla

ERM/ORSA Glossary — Todettiin, etta kaytté vahaista, mutta silloin, kun tiedolle on
tarvetta, se on erittain hyodyllinen. Keskusteltiin myds kaytettavyydesta. Ehdotin
sanaston ryhmittelya, jotta olisi kayttdkelpoisempi. Konferenssipuhelu kesakuussa.
ORSA-alatyéryhman tarkoitus. Ehdotin, etta alakomitean tyo siirrettaisiin muihin
komiteoihin. Lars Pralle oli toista mieltd, etta paallekkaisyytta ei ole. Saksa oli sita
mieltd, ettd on hyodyllista jatkaa, mutta miten jatkaa. ORSAN saannosto
stabiloitumassa. Nakdkulma on muuttunut. Hillevi totesi, ettd ERM:lla vahan tyoéta ja
voisi yhdistaa, jolloin olisi isompi yleis6. Samoja asioita molemmissa tyoryhmissa —
esimerkiksi stressitestaus.

. OECD

IAA:n tason nosto 7.6: observer -> influencer
seuraava kokous joulukuussa, Meksikossa kerataan palautetta
aiheita
o0 kyberriskit
o0 pitkaaikaishoidon jarjestelmat
o institutional construction of insurance and regulation and structures of
distribution
o0 Esko: kestavyytta voisi kasitella myos InsReq:ssa
= valvonta on riskiperusteista
= voiko ajatella myos kestavyysnakokulmasta

. Risk Book

hyvaksyttiin pariin kappaleeseen teknisia muutoksia mm. IFRS17:n johdosta (mukana
myds oma paperini)

ALM-sivua katsotaan enemman

tehty kysely kirjasta (ei viela tunnettu laajasti)

keskusteltiin, miten sen kaytettavyytta voidaan lisata (olen ehdottanut mm.
uudelleenryhmittelya, selkeampaa linkitysta muihin kirjoihin — esim. BlueBookiin, joka
on taman taustalla)

palautteessa ehdotettiin uusia aiheita — mm. pitkaikaisyys ja kuolevuus, pitkaaikaiset
terveydenhoitovakuutukset, IT-riski (cyber, Internet ja sosiaalinen media),
riskienhallintatoiminnot, yksityisen/julkisen sektorin ratkaisut, kansainvaliset
sijoitusriskit ja muut erityiset sijoitusriskit

Erityisesti johdantoa tulee tarkistaa (kirjoitettu prosessin alussa)

jatkossa: viimeistely — jalleenvakuutuskappaleet yhdistetaan — kohderyhmien viestit
otetaan huomioon

ORSA-alakomitea ilmoitti haluavansa tarkistaa tekstinsa

Resolution and recovery valmistetaan vasta IAIS:n ICP:n valmistuttua

kaannos muille kielille — kysely yhdistyksille kdanndosresursseista (google-kaannos
pohjaksi?)



- operatiivinen riski
o0 historiallisesti aktuaarit ovat nahneet paaoman ratkaisuna, nyt kiinnitetaan
huomiota prosessiin
0 Bermudalla insentiivi saada prosessit kuntoon: arvioidaan, mika on
prosessien taso, ja tama vaikuttaa padomavaatimukseen
- Paatettiin yhdistaa IAA Risk Book Awareness ja Maintenance alatyoryhmat
- Jatkossa keskitytaan yllapitoon, uusiin aiheisiin ja kirjasta tiedottamiseen.

- Meksikoon mennessa kappaleet tarkistetaan.

ENTERPRISE AND FINANCIAL RISK -KOMITEA

Hillevi on tehnyt komitean kokouksesta raportin. Muutama lisakommentti:

- jatkossa haaste, kuinka jarjestelmatasolla yhdistetaan Solvenssi Il ja IFRS
0 kahden jarjestelman yllapito
0 lIsraelissa ei voi kayttaa sisaista mallia, vain standardimallia, mika tuo
haasteita yhtioille
- AAE kommentoi riskimarginaalin metodologiaa — myds PRA — liian iso ja volatiili

Lahella vararikkoa -projekti
o0 UK ja USA kerannyt aineistoa
o totesin, ettd EIOPA on tekemassa omaa analyysiaan, joka julkaistaan — ei
yhtiokohtaista tietoa
o0 lahelld vararikkoa — AM Best

PROFESSIONALISM -KOMITEA

Aktuaarin vastuut big data -projektissa
- yleinen mallin ymmartaminen
- arvioida, sopiko malli aiottuun sovellukseen
- paattaa asianmukaisesta validoinnista
- paattaa mallin asianmukaisesta kaytosta

Vaara, etta data tulkitaan vaarin
- eras mies alkoi saada naisille kohdistettua mainontaa ostettuaan vaimolleen tuotteita
kaupasta
- mainitsin Accenturen tutkimuksesta, jossa oli haastateltu 600 johtajaa 25 maasta:
0 26 % arvioi jollakin tavalla dataa — 19 % arvioi datan oikeellisuutta
0 34 % kertoo havainneensa vilppia yhtidissa

MORTALITY WORKING GROUP

Mika on tehnyt kokouksesta oman raporttinsa. Ohessa muutama oma kommentti
kokouksen lopusta:

Mortality WG



- maaraportti
- samat ongelmat kuin muilla (ks. alla oleva kuva)
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- 1980-luvulla syntyneita paljon — jatkossa



= Population Age Pyramid 2011-2016 III
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yksi valtion omistama vakuutusyhtio, 31 muuta yhtiéta — naistakin useilla valtio-
omistusta

kayttavat ranskalaista kuolevuustaulua (TS88-90)

ei annuiteettimarkkinaa, term insurance

kuitenkin elakesaatioita

Afrikka

Norja

Afrikassa ollut kolme taulua: Ruanda, Kenia ja Etela-Afrikka

Dataa Burundista, Keniasta, Ruandasta, Tansaniasta, Ugandasta, Sambiasta ja
Zimbabwesta

Ei voi tehda datasta kuolevuutta maakohtaisesti, sen sijaan voi tehda ammattien
pohjalta

52 miljoonaa kaupungeissa — naista vain 7 milj. formaaleissa ammateissa
useimmat saatiot aktuaarisesti konkurssissa

erityisesti naisten elinian odote kasvanut
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Value Based Cohort Longevity Index and presents a Continuous Time Cohort Mortality
Model

- Blackrock CoRI (2013) ottaa huomioon elinajan kustannukset
- paivitetaan paivittain



