SHV-TUTKINTO Kirjanpito ja laskentatoimi
A-osa 6.5.2015

1. Tilinpaatoksen tulkinta

Selita lyhyesti seuraavat kannattavuuden tunnusluvut ja niiden kayttotarkoitus
a) oman pdaoman tuottoprosentti

b) sijoitetun pddoman tuottoprosentti

c) kokonaispadoman tuottoprosentti

Kyseiset tunnusluvut eivat mittaa esimerkiksi yrityksen maksuvalmiusriskia. Esita jonkin yleisesti
kaytetyn maksuvalmiutta kuvaavan tunnusluvun maaritelma ja tulkinta.

Ylla lueteltujen tuottoprosenttien tai maksuvalmiuden romahtaminen on merkki ongelmista.
Taman tentin B-osan alussa on esitetty eraan henkivakuutusyhtion lahtotiedot
tilinpaatosennusteiden laatimiselle. Esita kaksi kyseisiin |ahtotietoihin perustuvaa muun tyyppista
havaintoa, jotka ovat merkkeja mahdollisista ongelmista.

Ratkaisuohje/pisteytys:

Leppiniemi & Kykkanen 163 -171

Kohdat a)-c) kukin 1+1 p (tunnusluvun maaritelma + kdyttotarkoitus) => 6 p
Maksuvalmiuden tunnusluku: maaritelma + tulkinta 1+1+ =>2p
Kummastakin esimerkista 1 piste=>2p

(Yhteensa 10 p)
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Mita STM:n asetuksen ja sita tarkentavien Finanssivalvonnan maarayksien ja ohjeiden mukaan
vakuutusyhtion on kerrottava toimintakertomuksessa ja tilinpaatoksen liitetiedoissa yhtion riskeista
ja riskienhallinnasta?

Ratkaisuohje/pisteytys:

STM:n asetus: 3 luku, 14 pykala (5 pistetta)
Finanssivalvonnan maaraykset ja ohjeet: Luku 15.29 (5 pistettd)

(Yhteensa 10 p)

Vakuutusyhtioé on hankkinut rahoitusvalineisiin omaisuuserdan A vuoden v alussa hintaan 1.000.000
euroa ja sen kdypa arvon on vuoden v lopussa x euroa.

Miten vakuutusyhti6 kasittelee omaisuuserdaa A vuoden v tilinpaatoksessa, jos

vakuutusyhtio arvostaa sijoitukset kdaypaan arvoon, omaisuusera A on sijoituskiinteisto ja x on
1.100.000 euroa;

vakuutusyhtio arvostaa sijoitukset hankintamenoon, omaisuusera A on sijoituskiinteisto ja x on
1.100.000 euroa;

vakuutusyhtio arvostaa sijoitukset kdypaan arvoon, omaisuusera A on nimellisarvoon ostettu,
erapdivaan asti pidettava joukkovelkakirjalaina ja x on 900.000 euroa;

vakuutusyhti6 arvostaa sijoitukset hankintamenoon, omaisuusera A on nimellisarvoon ostettu,
erapdivaan asti pidettava joukkovelkakirjalaina ja x on 1.100.000 euroa;

vakuutusyhti6 arvostaa sijoitukset hankintamenoon, omaisuusera A on noteerattu osake, joka on
kokonaan suojattu arvonalentumiselta myyntioptioilla ja x on 900.000 euroa. Selitd myos
myyntioptioiden tilinpaatoskasittely.

Ratkaisuohje/pisteytys:

VYL 8 luku, 15-19 §; STM:n asetus 615/2008; Maaraykset ja ohjeet 14/2012, erityisesti kohta 8.2.1.

(Yhteensa 10 p)
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4. Mika on yhtion arvo kahdella eri tavalla maariteltyna, jos

- yhtién viimeisin P/E-luku on 25 ja osakkeiden lukumaara 200 mil].

Kirjanpito ja laskentatoimi
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- Tulevien voittojen odotetaan kasvavan vuosittain 3%, riskittdman sijoituskohteen tuotto-odotus
on 2%, markkinaportfolion riskipreemio 6%

- Lisaksi on kaytettavissa seuraava informaatio paivan lehdesta:

Riskianalyysi

Hinnat 14.4.2015

Paatdskurssi 6.60
Muutos edellisesta 5.60%
Kurzsin alarajaennuste 6.35
Riskiluku 3T
Riski/OM*<H 305

Kokonaisriski HEEER 45

Osakeriskimittari

2r a0

OM¥H:n csakkeista 76 prosentilla
on alhaisempi riski kuin talla
osakkeslla.

Periodi (historiallinen) 1kk
Tuotto 16%
Volatiliteetti 2%
Sharpe 17.27
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Odeotettu vaihteluvali 30 paivan aikana. Kuukauden kulutiua

osakkesn hinnan odotetaan olevan valilla 5.55 - 7.84 euroa.

Ratkaisuohje/pisteytys:

Soveltamalla kirjan Moderni Rahoitus kappaleita 4.3.2 ja 6.3.3 tai laskemalla yhtién arvo suoraan
yhtion osakekurssista seka -lukumaarasta.

(Yhteensa 10 p)
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a) mita tarkoitetaan systemaattisella ja epasystemaattisella riskilla
b) miten systemaattista riskia mitataan

c) mita tarkoitetaan (sijoitusportfolion) tehokkaalla rintamalla

Ratkaisuohje/pisteytys:

Vastaus: Kniipfer & Puttonen: luku 6, s. 144-145, 146-148, 140-143, sivunumerot vuoden 2009 painoksen

mukaan

a)2p.,b)dp., c)4p. (Yhteensa 10 p)



