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1.  
 
Henkivakuutusosakeyhtiö X:n vakuutusyhtiölain 11 luvun mukainen toimintapääoma hetkellä 31.12.2013 
on 400 miljoonaa euroa. Yhtiön vakuutuskanta koostuu yksilöllisistä eläkevakuutuksista, joihin on liitetty 
maksimissaan 100% kuolemanvaraturva. Kaikki yhtiön vakuutukset ovat laskuperustekorkoisia eli niihin on 
liitetty korkotakuu mutta vakuutukset eivät ole harkinnanvaraisiin lisäetuihin oikeuttavia. 
Laskuperustekorko koko kannassa on 2,5%. X:n taseen vakuutusmaksuvastuu on 4 000 miljoonaa euroa ja 
alkaneiden eläkkeiden korvausvastuu 3 000 miljoonaa euroa. 
 
Vakuutusyhtiölain 12 luvun mukainen ns. markkinaehtoinen vastuuvelka on matalasta korkotasosta ja 
pitkistä vastuista johtuen korkeampi kuin taseen vastuuvelka, 7 210 miljoonaa euroa. Tästä 40 miljoonaa 
euroa on riskimarginaalia. Yhtiön edellisen 12 kuukauden maksutulo oli 500 miljoonaa euroa.  
 
Yhtiön taseen vastapuolista on käytettävissä seuraavat tiedot: 

- Yhtiöllä on taseessa nettomäärältään 700 miljoonaa euroa sellaisia 
joukkovelkakirjalainoja, jossa takaajana on ETA-valtio ja jotka ovat AAA-reitattuja 

- Taseessa on nettomäärältään 100 miljoonaa euroa AAA-reitattuja sekä 1 000 miljoonaa 
euroa BBB-reitattuja yhtiöriskillisiä joukkovelkakirjalainoja 

 
Markkinariskeistä aiheutuva pääomavaatimus on eri markkinariskikomponenttien välisten korrelaatioiden 
jälkeen 200 miljoonaa euroa. 
 
Operatiivisen riskin pääomavaatimusta laskettaessa tarvittavat kertoimet saavat arvot a1 = 2,71% ja a2 = 
0,27%. Vastapuoliriskin riskiparametrien arvot riskimoduuleittain ja riskitasoittain ovat seuraavan määräys- 
ja ohjekokoelman taulukon mukaiset: 
 
Riskitaso  Moduuli (a)  Moduuli (b)  Moduuli (c)  Moduuli (d)  
Poikkeuksellisen 
vahva  

0 %  0,82 %  0,04 %  0 %  

Erittäin vahva  0 %  0,82 %  0,22 %  0 %  
Vahva  0 %  3,38 %  1,26 %  0 %  
Riittävä  0 %  4,10 %  6,10 %  0 %  
Spekulatiivinen  0 %  11,23 %  24,71 %  0 %  
Erittäin 
spekulatiivinen  

0 %  18,55 %  58,25 %  0 %  

Poikkeuksellisen 
spekulatiivinen  

0 %  37,10 %  94,90 %  0 %  

Ei luokiteltu  0 %  6,63 %  94,90 %  0 %  
 
 
Laske yhtiön laajennettu toimintapääoma sekä perustestin mukainen pääomavaade ja arvioi X:n 
perustestin mukaista vakavaraisuusasemaa sekä mahdollisia valvontatoimenpiteitä sekä yhtiön 
mahdollisuuksia vaikuttaa vakavaraisuusasemaan omilla toimenpiteillään. 
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Ratkaisuohje/pisteytys: 
 
Tehtävä on ratkaistavissa vakuutusyhtiölain 12 luvun sekä määräys- ja ohjekokoelman luvun 11 perusteella. 
 
Pisteytys: 
Laajennetun toimintapääoman sekä perusvaatimustestin mukaisen pääomavaateen laskenta ja näiden 
vertailu      4,5 pistettä 
     
Valvontatoimenpiteet     2,0 pistettä 
Yhtiön vaikutusmahdollisuuksien analysointi (huomattu vaikutusmahdollisuudet sekä pääomavaateen että 
pääomien puolelta ja osattu analysoida niitä riittävästi)   3,5 pistettä 
 
 

 (10 p) 
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2.  
 
a) Mitä seikkoja henkivakuutusyhtiön vastuuvelan laskennassa käytettävän koron ja koron 

enimmäismäärän asettamisessa tulee huomioida vakuutusyhtiölain mukaan? 
b) Entä jos kyseessä on vahinkovakuutusyhtiö? 
c) Mikä on sosiaali- ja terveysministeriön asetuksen mukainen enimmäiskorko? 

 
 
Ratkaisuohje/pisteytys: 
 

a) VYL 9 luku 8 §;  
b) VYL 9 luku 10 §;  
c) STM:n asetus 610/2008  

      (10 p) 
 
 
 
 
3.  
 
Olkoot X ja Y diskreettejä satunnaismuuttujia, joille pätee P(X=0) = 1- p, P(X=A) = p, P(Y=0) = 1- q ja P(Y=B) = 
q (missä 0 < p, q < 1 sekä A, B ≠ 0). Todista, että satunnaismuuttujien X ja Y välistä korrelaatiota ei voida 
asettaa välttämättä miksi arvoksi tahansa välillä [-1,1] (tarkemmin: joillain vakioiden p, q , A ja B arvoilla 
corr(X,Y) ei voi saada mitä tahansa arvoja välillä [-1,1]). Vihje: merkitse P(X=A, Y=B) = z ja ilmoita muut 
yhteisjakauman todennäköisyydet tämän avulla. 
 
 
Ratkaisuohje/pisteytys: 
 
corr(X,Y)=(z-pq)/sqrt[pq(1-p)(1-q)] ja lisäksi max{p+q-1;0}≤ z ≤ min{p;q}. 

      (10 p) 
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4.  
 
a) Mitä muita osia, tuleviin vakuutustapahtumiin liittyvän varsinaisen vakuutusmaksuvastuun ja 

sattuneisiin vakuutustapahtumiin liittyvän varsinaisen korvausvastuun lisäksi, työeläkeyhtiön 
vastuuvelkaan sisältyy ja mikä on näiden vastuuvelan osien merkitys työeläkevakuutusyhtiölle? 

b) Mitä työeläkevakuutusyhtiölain mukaan tarkoitetaan vakavaraisuuspääomalla, ja miten tämä 
suhtautuu kohdassa (a) kysyttyihin vastuuvelan eriin? 

c) Millaiset pääomavaatimukset lainsäädännössä asetetaan työeläkeyhtiön vakavaraisuuspääoman 
määrälle? 

d) Mitä valvonnallisia ja liiketoiminnan vapauteen liittyviä seurauksia yhtiölle lain mukaan aiheutuu, jos 
se ei täytä näitä pääomavaatimuksia? 

 
 
Ratkaisuohje/pisteytys: 
 
(TVYL 6 & 7 luku, VakVarL (1114/2006) ajantasaisena ml. muutokset (441/2012)) 
 

(a) (4 p) 
Ositettu lisävakuutusvastuu - vakuutusmaksun alennuksiin vakuutuksenottajille varatut varat 
Osittamaton lisävakuutusvastuu - laskuperusteiden muuttamisesta aiheutuneiden sekä muiden 
tappioiden kattaminen 
Osaketuottosidonnainen lisävakuutusvastuu - eläkejärjestelmän osaketuotoista riippuva 
vastuuvelan joustoelementti, kasvattaa tai pienentää vastuuvelkaa 
Tasoitusmäärä - runsasvahinkoisten vuosien varalle vastuuopillisesti laskettava varaus 
 

(b) (1,5 p) 
Määrä, jolla yhtiön varojen on katsottava ylittävän yhtiön velat ja muut niihin rinnastettavat 
sitoumukset - tällöin tasoitusmäärä ja osittamaton lisävakuutusvastuu vähennetään vastuuvelasta 
(vakavaraisuuslaskennan vastuuvelka) ja luetaan vakavaraisuuspääomaan;  
 

(c) (3 p) 
Vakavaraisuusraja - riskiperusteinen: riippuu sijoitusallokaatiosta ja vakuutusliikkeen riskeistä, 
mitoitettu vastaamaan pääoman tarvetta yhden vuoden horisontilla;  
Vähimmäispääomavaatimus 1/3 vakavaraisuusrajasta; 
Yläraja vakavaraisuusrajan nelinkertainen määrä;  
 

(d)  (2,5 p) 
Vakavaraisuusrajan alittuessa taloudellisen aseman tervehdyttämissuunnitelma 
Finanssivalvonnalle, (voitonjako- ja) asiakashyvityskielto;  
Vähimmäispääomavaatimuksen alittuessa lyhyen aikavälin rahoitussuunnitelma 
Finanssivalvonnalle, (voitonjako- ja) asiakashyvityskielto;  
Jos tasoitusmäärällä vähennetty vakavaraisuuspääoma on alle vähimmäispääomavaatimuksen, 
(voitonjako-) ja asiakashyvityskielto  
 
(yhteensä tehtävästä kuitenkin enintään 10 p)  
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5.  
 
a) Mikä on korkoriski ja miten vakuutusyhtiön vakavaraisuus on altis korkoriskille? 
b) Miten korkoriskiltä voidaan suojautua? 
c) Anna esimerkki jostakin matemaattisesta korkoriskimallista selityksineen. 
d) Jos korkoriskimalli sovitetaan havaittuun dataan, niin miten mallin ”istuvuutta dataan” voidaan 

validoida? 
 
 
Ratkaisuohje/pisteytys: 
 
Sweeting 7.3, 11.8, 14.3, 16.3 

      (10 p)  
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6.  
 
Oletetaan, että vakuutusyhtiön Solvenssi 2 standardikaavan mukaisten vakavaraisuuspääomavaatimuksen 
riskikomponenttien arvot ovat seuraavat: 
 
SCR (sairaus) = 5 M€ 
SCR (vastapuoli) = 6 M€ 
SCR (markkina) = 48 M€ 
SCR (vahinko) = 41 M€. 
SCR (henki) = 0 M€. 
 
Riskikomponenttien välinen korrelaatiomatriisi: 

 
 
a) Mikä on perusvakavaraisuuspääomavaatimus (BSCR)? 
 
b) Yhtiö ottaa osittaisen sisäisen mallin käyttöön vahinkoriskimoduulissa ja johtaa vahinkoriskikomponentin 
(SCR (vahinko) ) standardikaavan sisällä vaikuttavat vakuutus- ja vahinkoriskin hajontaparametrit omasta 
aineistosta.  
 
Vahinkoriskikomponentin (SCR (vahinko) ) standardikaavassa on kolme alamoduulia: SCR (poistuma), SCR 
(katastrofi) ja SCR (vakuutus ja varaus). a-kohdan mukaisessa laskennassa kahden ensimmäisen 
alamoduulin arvot ovat: 
 
SCR (poistuma) = 0 M€ 
SCR (katastrofi) = 3 M€. 
 
Nyt osittaisen sisäisen mallin käyttöönoton myötä SCR (vakuutus ja varaus) – alikomponentin laskennan 
taustalla olevat hajontaparametrit putoavat 25%. Tästä seuraa myös suoraan 25%:n pudotus SCR (vakuutus 
ja varaus) ) – alikomponentin arvoon. Alikomponenttien SCR (katastrofi) ja SCR (vakuutus ja varaus) välinen 
korrelaatio on 25% (muut korrelaatiot ovat nolla). 
 
Miten BSCR muuttuu osittaisen sisäisen mallin soveltamisen myötä? 
 
c) Mitä tarkoitetaan Solvenssi 2 –vakavaraisuuskehikossa osittaisilla sisäisillä malleilla ja selosta oleellisilta 
osin mitä edellytyksiä osittaiselle sisäiselle mallille direktiivissä asetetaan? 
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Ratkaisuohje/pisteytys: 
 
a) Direktiivin 2009/138/EY sivujen 124-125 mukaisesti BSCR = 74.5 M€  
 
5 pistettä 
b) Ensin ratkaistaan annetuilla tiedoilla a-kohdan mukaisessa asetelmassa SCR (vakuutus ja varaus) = 40.1 
M€. Jos tämä putoaa 25 %, niin uusi BSCR = 67.3 M€. Siis BSCR putosi osittaisen sisäisen mallin 
käyttöönoton myötä 7.2 M€ (9.6 %). 
 
5 pistettä 
 
c) Osittaisen sisäisen mallin määritelmä (1 piste) sekä oleellisilta osin Artiklat 113,119 – 125.  
- perustelut osittaisen sisäisen mallin käyttöönotolle 
- merkittävät poikkeamat standardikaavan perusoletuksista 
- käyttötesti 
- tilastolliset laatuvaatimukset 
- kalibrointi 
- voittojen ja tappioiden tarkastelu 
- validointi 
- dokumentointi 
 
Kustakin artiklasta 1 piste, maksimissaan yhteensä 5 pistettä. 
 

      (15 p)  
 
 
  



SHV-TUTKINTO Vakavaraisuus  
 24.9.2014  
 
   
7. Riskien mallinnus 
 
a) Esitä riskimitan TVaR (Tail Value at Risk) määritelmä ja tulkinta.  

b) Johda Black-Scholes mallille delta-gamma –approksimaatio. Millaisten riskien arvioimiseen kyseinen 
approksimaatio soveltuu?  

c) Millaisten riskien mallintamiseen Gaussinen (Normaali) kopula soveltuu ja millaisten ei?  Anna 
esimerkki kopulasta, joka ei ole Gaussinen.  

d) Miksi ääriarvojen teoria on tärkeä riskien mallinnuksessa? Anna esimerkki ääriarvojakaumasta.  

e) Selitä mikä on integroitu prosessi I(2) ja anna esimerkki volatiliteetin muutosten mallintamiseen 
soveltuvasta aikasarjamallista. 

 
 
Ratkaisuohje/pisteytys: 
 

a) Sweeting s. 397-399,  
 

b) Sweeting s. 429 – 430. Sopii pieniin kohde-etuuden lineaarisiin ja epälineaarisiin heilahteluihin,  
 

c) Sellaisten riskien mallintamiseen joissa häntäriippuvuus (Tail dependence) ei merkittävä. 
Esimerkkejä kopuloista: Sweeting s. 201-217,   
 

d) Vaarallisimmat riskit kuuluvat tähän jakaumaluokkaan. Esimerkkejä ääriarvojakaumista: Sweeting s.  
272 – 279,  
 

e) Integroidun prosessin määritelmä: Sweeting 290-291. Volatiliteetin mallinnukseen soveltuvia 
aikasarjamalleja: Sweeting s. 299-305.  
 
 

    (15 p) 
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8. Toimintapääomatehtävä 
 
Liitteessä 1 on annettu tietoja liittyen keskinäiseen vahinkovakuutusyhtiö Naamijokeen. 
 
Syysmyrsky on aiheuttanut yhtiölle tuntuvia metsävahinkoja, minkä johdosta yhtiön vakavaraisuusasemaa 
joudutaan arvioimaan kesken syksyn. 
 
a) laske annettujen tietojen perusteella seuraavat arviot vuoden lopun tilanteessa: 
 
  a1) tasoitusmäärä ja tasoitusmäärän tavoitevyöhykkeen rajat 
 
  a2) yhtiön toimintapääoma ja toimintapääoman vähimmäismäärä 
 
  a3) oikaistu vakavaraisuuspääoma, oikaistun vakavaraisuuspääoman vähimmäismäärä ja tavoiteraja 
 
b) mihin toimiin yhtiön on arvioiden perusteella ryhdyttävä vuoden vaihteen jälkeen, mihin toimiin sen 
kannattaa ryhtyä ennen vuoden loppua ja miten mahdollisia toimia voidaan arvioida pitemmällä aikavälillä. 
 
Kohdan a) laskennassa tarvittavia tietoja ja oletuksia on annettu liitteessä 2. 
Tasoitusmääräasetuksen kaavat on annettu liitteessä 3. 
 
 
Ratkaisuohje/pisteytys: 
 
a1) 6 pistettä 
Asetus vahinkovakuutusyhtiön oikaistun vakavaraisuuspääoman rajojen, tasoitusmäärän ja sen rajojen 
laskennasta sekä laskennan laskuperusteista (1144/2011). 
 
a2) 7 pistettä 
Vakuutusyhtiölaki (521/2008), luku 11, 1-5 § ja 7-11 §. 
Arvio vuoden 2014 tuloksesta saadaan kohdan a1 ja liitteissä 1 ja 2 annettujen tietojen avulla. 
 
a3) 4 pistettä 
Asetus vahinkovakuutusyhtiön oikaistun vakavaraisuuspääoman rajojen, tasoitusmäärän ja sen rajojen 
laskennasta sekä laskennan laskuperusteista (1144/2011) ja Vakuutusyhtiölaki (521/2008), luku 12, 9-14 §. 
 
b) 3 pistettä 
Esimerkiksi: 
Yhtiö täyttää toimintapääomavaatimukset, mutta rajan lähellä ollaan. 
Jos ennuste pitää paikkansa, ei yhtiön tarvitse ryhtyä mihinkään toimiin vuoden vaihteen jälkeen. 
Yhtiöllä on runsaasti tasoitusmäärää ja U1 < tasoitusmäärä < U2, joten yhtiö voisi harkita tasoitusmäärän 
purkamista. 
Toisaalta tasoitusmäärä täyttää S II -direktiivin artiklojen 93 ja 94 ehdot, joten sitä voidaan käyttää S II:n 
mukaisten vähimmäis- ja vakavaraisuusvaatimusten täyttämiseen, kun S II tulee voimaan. Tältä kannalta 
ajateltuna tasoitusmäärää ei kannata purkaa likaa. 
 
Huom: kohdassa b) on otettu huomioon tenttijän vastaukset muihin kohtiin. Jos tenttijä on esimerkiksi 
päätynyt kohdassa a2 tulokseen, että yhtiöllä ei ole riittävästi toimintapääomaa ja esittänyt sen mukaiset 
toimet, on vastaus hyväksytty. 

 (20 p) 



Liite 1 
             

              KESKINÄINEN VAHINKOVAKUUTUSYHTIÖ Naamijoki 
          

              
  

vakuutusmaksutulo (1000 €) 
 

vakuutusmaksuvastuu (1000 €) 
 

vakuutusmaksutuotto (1000 €) 
 

    
arvio 

   
arvio 

   
arvio 

 

  
vuosi 2012 

vuosi 
2013 

vuosi 
2014 

 
31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 

 
vuosi 2012 vuosi 2013 vuosi 2014 

  Autovakuutus (vak.luokka 3) 4500 5000 6000 
 

2250 2500 3000 
 

4500 4750 5500 
  Liikennevakuutus (vak.luokka 

10) 8000 8300 9000 
 

4000 4150 4500 
 

8000 8150 8650 
  Kotivakuutus (vak.luokka 8) 10000 10500 11000 

 
5000 5250 4400 

 
10000 10250 11850 

  Metsävakuutus (vak.luokka 8) 10000 10000 10000 
 

5000 5000 4000 
 

10000 10000 11000 
  Vastuu (vak.luokka 13) 6000 7000 8000 

 
3000 3500 4000 

 
6000 6500 7500 

 
               Yhteensä 

 
38500 40800 44000 

 
19250 20400 19900 

 
38500 39650 44500 

 
               Jälleenvakuuttajien osuus 

             Autovakuutus (vak.luokka 3) 10 10 10 
 

5 5 5 
 

10 10 10 
  Liikennevakuutus (vak.luokka 

10) 1000 1000 1000 
 

500 500 500 
 

1000 1000 1000 
  Kotivakuutus (vak.luokka 8) 10 10 10 

 
5 5 5 

 
10 10 10 

  Metsävakuutus (vak.luokka 8) 10 10 10 
 

5 5 5 
 

10 10 10 
  Vastuu (vak.luokka 13) 100 100 100 

 
50 50 50 

 
100 100 100 

 
               Yhteensä 

 
1130 1130 1130 

 
565 565 565 

 
1130 1130 1130 

   



              
  

maksetut korvaukset (1000 €) 
 

korvausvastuu (1000 €) 
 

korvauskulut (1000 €) 
  

  
0 

 
arvio 

   
arvio 

    
arvio 

  
vuosi 2012 

vuosi 
2013 

vuosi 
2014 

 
31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 

 
vuosi 2011 vuosi 2012 vuosi 2013 

vuosi 
2014 

 Autovakuutus (vak.luokka 3) 3150 3500 4200 
 

630 700 840 
 

3000 3150 3570 4340 
 Liikennevakuutus (vak.luokka 
10) 6160 6390 6910 

 
3700 4150 4150 

 
3900 8000 6850 6910 

 Kotivakuutus (vak.luokka 8) 7000 7350 9130 
 

2100 2210 2740 
 

6900 7000 7460 9660 
 Metsävakuutus (vak.luokka 8) 7000 7000 11500 

 
2100 2100 6900 

 
6900 7000 7000 16300 

 Vastuu (vak.luokka 13) 4200 4900 5600 
 

1680 1960 2240 
 

4900 5000 5180 5880 

               Yhteensä 
 

27510 29140 37340 
 

10210 11120 16870 
 

25600 30150 30060 43090 

              
              
               Jälleenvakuuttajien osuus 

             Autovakuutus (vak.luokka 3) 5 5 5 
 

2 2 2 
 

50 7 5 5 
 Liikennevakuutus (vak.luokka 
10) 600 700 700 

 
240 280 280 

 
500 840 740 700 

 Kotivakuutus (vak.luokka 8) 5 5 5 
 

2 2 2 
 

50 7 5 5 
 Metsävakuutus (vak.luokka 8) 5 5 5 

 
2 1 2 

 
50 7 4 6 

 Vastuu (vak.luokka 13) 70 70 70 
 

30 30 30 
 

50 100 70 70 

               Yhteensä 
 

685 785 785 
 

276 315 316 
 

700 961 824 786 
 



KESKINÄINEN VAHINKOVAKUUTUSYHTIÖ Naamijoki 
    

Tase (1000 €)     31.12.2013    
  

        
VASTAAVAA 

     

         
Aineettomat hyödykkeet 

     

 
Aineettomat oikeudet 

 
  500.00    

 
Muut pitkävaikutteiset menot 

 
       

 
Ennakkomaksut 

 
  200.00 700.00  

Sijoitukset 
 

       

 
Kiinteistösijoitukset 

 
       

  
Kiinteistöt ja kiinteistöosakkeet 

 
20 000.00      

 
  Lainasaamiset saman  

 
       

 
  konsernin yrityksiltä 

 
  20 000.00    

 
Sijoitukset  saman konsernin  yrityksissä 

 
       

 
ja omistusyhteysyrityksissä 

 
       

 
  

Osakkeet ja osuudet saman konsernin 
yrityksissä 

 
       

 
  Lainasaamiset saman konsernin yrityksiltä 

 
       

 
  Osakkeet ja osuudet osakkuusyrityksissä 

 
       

 
  

Osakkeet ja osuudet 
omistusyhteysyrityksissä 

 
  0.00    

 
Muut sijoitukset 

 
       

  
Osakkeet ja osuudet 

 
25 000.00      

  
Joukkovelkakirjat 

 
30 000.00      

  
Kiinnelainasaamiset 

 
       

  
Muut lainasaamiset 

 
       

  
Talletukset 

 
6 500.00      

  
Muut sijoitukset 

 
  61 500.00    

 
Jälleenvakuutustalletesaamiset 

 
    81 500.00  

Saamiset 
 

       

 
Ensivakuutustoiminnasta 

 
       

  
Vakuutuksenottajilta 

 
1 000.00      

  
Vakuutusedustajilta 

 
  1 000.00    

 
Jälleenvakuutustoiminnasta 

 
       

 
Muut saamiset 

 
  1 000.00 2 000.00  

Muu omaisuus 
     

 
Aineelliset hyödykkeet 

     

 
  Koneet  ja kalusto   2 000.00      

 
  Muut aineelliset hyödykkeet          

 
  Ennakkomaksut     2 000.00    

 
Rahat ja pankkisaamiset     850.00    

 
Muu omaisuus       2 850.00   

Siirtosaamise
t                

 
Korot ja vuokrat          

 
Muut siirtosaamiset       0.00  

 
            87 050.00  

  



         
VASTATTAVAA 

     

         

         
Oma pääoma 

     

  
Pohjarahasto     3 000.00    

  
Takuupääoma     2 000.00    

  
Arvonkorotusrahasto          

  
Muut rahastot           

  
  Vararahasto          

  
  Edellisten tilikausien voitto     1 500.00    

  
  Tilikauden voitto/ tappio     710.00 7 210.00  

Tilinpäätössiirtojen kertymä          
  Poistoero     100.00    

 
Vapaaehtoiset varaukset         100.00 200.00  

Pääomalainat 
 

        1 100.00    
Vakuutustekninen vastuuvelka              

 
Vakuutusmaksuvastuu       20 400.00      

 
Jälleenvakuuttajien osuus       -565.00 19 835.00    

 
Korvausvastuu       11 120.00      

 
Jälleenvakuuttajien osuus       -315.00 10 805.00 

 
 

 
Tasoitusmäärä         41 000.00 71 640.00  

Velat              

 
Ensivakuutustoiminnasta              

 
Jälleenvakuutustoiminnasta              

 
Muut velat         0.00 0.00  

Siirtovelat       8 000.00  

  
          87 050.00  

 



 
 
Liite 2 

      
 
 

     KESKINÄINEN VAHINKOVAKUUTUSYHTIÖ Naamijoki 
  

      Lisätiedot ja oletukset: 
    

      
      
      
 

vahinkosuhde fk 
    

      
vuosi  Autovakuutus 

 
Liikennevakuutus  Kotivakuutus  Metsävakuutus  Vastuuvakuutus 

      v-7 0,843 0,763 0,850 0,920 0,760 
v-6 0,750 0,950 0,700 0,870 0,800 
v-5 0,931 1,058 0,856 0,891 0,910 
v-4 0,829 1,058 0,780 0,842 0,805 
v-3 0,809 0,917 0,841 0,760 0,765 
v-2 0,698 0,895 0,699 0,699 0,817 
v-1 0,752 0,855 0,728 0,700 0,798 

      
 

Osuus tasoitusmäärästä vuonna v-1 
   

      

 
 Autovakuutus 

 
Liikennevakuutus  Kotivakuutus  Metsävakuutus  Vastuuvakuutus 

      Uk  (1000 €) 6200 8700 13400 6200 6500 

      
      

 
 Autovakuutus 

 
Liikennevakuutus  Kotivakuutus  Metsävakuutus  Vastuuvakuutus 

      nk  4120 1830 7800 4490 970 
Mk  (1000 €) 150 1600 830 200 500 

      
      M*  (1000 €) = 1600 

    Ukat  (1000 €) = 2000 
    ak = 0 kaikilla k 
    γ  = 0.015 

     γk  = 0 kaikilla k 
    Tk = 5 kaikilla k 
    q = 0.05 

     
      Umax > U2 vuonna 2014 

     
 

     
      



alla luvut 1000 euroa 
    

      toimintapääoman vähimmäismäärä vuonna 2013: 7860 
  sijoitusomaisuuden arvostuserojen määrä: 3000 

   tasoitettavissa oleva lisämaksu: 10000 
   pääomalainan ehdot eivät rajoita sen lukemista toimintapääomaan 

  taseen 31.12.2014 vastattavaa-puoli muuttuu taseeseen 31.12.2013 verrattuna vain tehtävänannon  

 
perusteella laskettavien erien verran 

   taseen 31.12.2014 vastaavaa-puoli muuttuu taseeseen 31.12.2013 verrattuna vain talletusten osalta 
muut kuin tehtävässä esiin tuodut seikat eivät vaikuta yhtiön tulokseen 2014 

 sijoitusriskistä johtuvan pääomavaatimuksen laskentaa varten valitun omaisuuden jakauma ei muutu  

 
edellisestä vuodesta 

   vuonna 2013 vakuutusteknisistä riskeistä johtuva pääomavaatimus: 25250 
 vuonna 2013 sijoitusriskistä johtuva pääomavaatimus: 7840 

   


























