SHV-TUTKINTO Kirjanpito ja laskentatoimi
A-osa 14.5.2014

1. Yhtio on suojannut osan markkinaehtoisen vastuuvelkansa korkoriskia hankkimalla suojaa-
via johdannaissopimuksia kesakuussa vuonna 1. Johdannaissopimuksissa on 10 vuoden
juoksuaika vuoden 11 kesdkuun loppuun. Suojaus tayttaa kaikki suojauksen kriteerit ja on
tehokasta.

Johdannaissopimusten hankintahetkestd vuoden 1 viimeiseen paivdan mennessa korkotaso
on noussut niin, ettd markkinaehtoisen vastuuvelan positiivinen arvonmuutos on ollut
50M€ kun samanaikaisesti suojaavien johdannaisten negatiivinen arvonmuutos on ollut
60ME.

Vuonna 2 korkotaso on laskenut, joten vuoden 2012 lopussa markkinaehtoisen vastuun
positiivinen arvonmuutos on sulanut liki kokonaan. Jaljellda on endaa 10M€ positiivista ar-
vonmuutosta, mutta samanaikaisesti suojaavien johdannaisten osalta myds negatiivinen
arvonmuutos on pienentynyt ollen tilinpaatoshetkelld endaa 10M«€.

Vuoden 3 kesdkuussa korkotason laskun seurauksena johdannaissopimusten positiivinen
arvostusero on 20M&€. Yhtiossa odotetaan korkotason nousua, joten johto paattaa tuolloin
sulkea suojaavat johdannaissopimukset.

Millaisia kirjauksia yhti® joutuu maardys- ja ohjekokoelman maardaysten mukaan tekemaan
a) vuoden 1 vuositilinpdatokseen

b) vuoden 2 vuositilinpdatokseen

c) vuoden 3 vuositilinpdatokseen?

Kerro edellisissa kohdissa kaikki vaihtoehdot kirjaamiselle jos sellaisia on.

Ratkaisuohje/pisteytys:

Tehtava on ratkaistavissa Finanssivalvonnan maaraysten ja ohjeiden (14/2012) luvun 7.3
perusteella.

Pisteytys ja tarkemmat maarays- ja ohjekokoelman kohdat joilla ratkaisu on perusteltavis-

sa:

a) Luku 7.3.2, kohta (30) (3 pistetta)
b) Luku 7.3.2, kohta (30) (2 pistetta)
c) Luku 7.3.2, kohdat (31) ja (32) (5 pistetta)

(10 p)
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2. (a) Mitka ovat virallisen tilinpdatoksen osat ja mikd on kunkin niista tarkoitus?
(b) Ketka ovat velvollisia laatimaan virallisen tilinpaatoksen ja missa laajuudessa?

(c) Mita yleisia tilinpadtosperiaatteita naita laadittaessa on noudatettava?

Ratkaisuohje/pisteytys:
[Leppiniemi-Kykkanen kohdat 3.7 ja 3.8 s. 39-43]

(a) osat ovat tase, tuloslaskelma, rahoituslaskelma ja liitetiedot, (toimintakertomus ei var-
sinaisesti ole osa virallista tilinpdatdsta); kunkin naista tarkoitus (4,5 p)

(b) tase ja tuloslaskelma kaikki kp-velvolliset; rahoituslaskelma (ja toimintakertomus): jul-
kiset osakeyhtiot, suuret osakeyhtiot ja osuuskunnat; suuren kirjanpitovelvollisen rajat.

(2,0 p)

(c) yleiset tilinpdatosperiaatteet (3,5 p)

(10 p)

3. Mitéd vakuutusyhtitlaissa sdadetdan toimintakertomuksessa annettavista tiedoista?
Ratkaisuohje/pisteytys:

VYL, 8 luku, 9-13 §
(10 p)
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4. a) Yritystoiminnan rahoitusriskien luokittelu ja
b) niilta suojautuminen.
c) Mita ristiriitoja nailta riskeilta suojautumiseen liittyy yrityksen johdon ja sijoittajien na-
kdkulmasta?
Ratkaisuohje/pisteytys:
Knlpfer & Puttonen: luku 9, s 208-213+ s 223, s. 213-215, s. 208.

Pisteytys: a) 4 p. b) 4 p.c) 2 p.
(10 p)

5. a) Mika on yhtion arvo, jos yhtion odotetaan tekevan voittoa ensi vuonna 10 000€? Tulevi-
en voittojen odotetaan kasvavan vuosittain 2 %, riskittdman sijoituskohteen tuotto-odotus
on 3 %, markkinaportfolion riskipreemio 6 % seka CAPM-mallin mukainen yhtion Beta 0.8.
Kuinka paljon yhtion arvo kasvaa suhteellisesti, jos vuosittaisten voittojen odotetaankin
kasvavan 3 %?

b) Mitd kdytdannon ongelmia a-kohdan laskemisessa on (tuottovaade, CAPM, osakkeiden
hinnoittelu)?

Ratkaisuohje/pisteytys:

a) Soveltamalla kirjan Moderni Rahoitus kappaleita 4.3.2 ja 6.3.3 saadaan kasvuprosentiksi
g 2 %, tuottovaatimukseksi 7.8 % ja taten yhtion arvoksi 172 t € (sivun 92 P_0:n kaava). Yh-

tion arvo kasvaa 20.8 %, jos voittojen vuosikasvu nousee 2 %:sta 3 %:iin.

b) Kirjan Moderni Rahoitus kappaleet 4.3.3, 4.3.4 ja 6.3.4.

(10 p)



