SGF - EXAMEN Bokfdring och redovisning
A — Del 27.5.2010 kl.9-15

1. Anta att marknadsvardet for bolagets tillgangar ar 2 miljarder euro samt
bokféringsvardet for bolagets ansvarsskuld 1,5 miljarder euro. Bolaget har
inga andra skulder. Den forvantade avkastningen fér marknadsportfolion
ar fortfarande 9 %, avkastningen for ett riskfritt investeringsobjekt &r 3 %
och bolagets beta ar 1.

Vad ar bolagets WACC néar ansvarsskulden varderas till bokfort varde?

Antaganden:
- en riskfri avkastning forvantas gottskrivas for ansvarsskulden.
- beakta bolagsskattesatsen

| och med solvens 2 maste ansvarsskulden véarderas till marknadsvéarde.
Hur forandras bolagets WACC?

Antaganden:

- ansvarsskulden upptas i bokforingen till 70% till marknadsvérdet och den
resterande delen definieras som nuvardet av framtida kassafloden med en
ranta pa 0 %

- durationen for en ansvarsskuld som inte ar varderad till marknadsvarde
ar 3 ar och den kan anses vara riskfri

- beakta bolagsskattesatsen.

Hur férandras bolagets varde nar ansvarsskuldens vardering forandras?

(10p)

2. | vilka grupper av tillgangar kan man enligt bokféringslagen gora en
uppskrivning, vad baserar sig denna pa och under vilka forutsattningar
kan man gora uppskrivningen?

Hur kan man paverka réakenskapsperiodens resultat med en
uppskrivning?

Hur avviker principerna for uppskrivningarna som galler
forsakringsbolag fran detta?

(10p)
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a) Berakna nettonuvardet (NPV) for en investering dar
nettokassaflodena ar foljande

ar nettokassaflode
0 -12000
1 8500
2 3500
3 3500

och anvand 10 procent som avkastningskrav.

b) Berakna avkastningen pa kapital (ROI) for investeringen i punkt
a)

c) Vad ar det relativa nuvardet (PI) for investeringen i punkt a)?

d) Hur berdknas den interna réantesatsen for investeringen i punkt
a)?

e) Vilka problem ar férknippade med anvandning av intern
rantesats?

OBS: i punkt d) behover den interna réntesatsen inte I6sas, det racker
att man i svaret kan visa hur den interna rantesatsen beraknas.

(10p)

4. | forsakringsbolagets schema for resultatrakning forekommer posten
"driftskostnader”. | notuppgifterna forekommer dessutom storheten
“totala driftskostnader”.

a) Hur forhaller sig tva driftskostnad-storheter till varandra?

b) 1vilka av resultatrakningens punkter kan inga utgifter som hor till
totala driftskostnader?

c) Vilken &r specificeringen av de totala driftskostnaderna enligt
funktion i notuppgifterna?

(10p)



