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(10 p)

2. Forklara i huvuddrag hur placeringsrisken har utformats i social- och hélsovardsministeriets
foreskrift om skadeforsékringsbolagets solvenskapital och utjgmningsbelopp och dess granser.

Redogor dessutom for hur solvenskravet S, som baserar sig pa placeringsrisken, beréknas enligt
foreskriften.

Hur beror solvenskapitalets minimibelopp och solvenskapitalets malzon av storheten S. Hur
inverkar S pa granserna for utjamningsansvaret och dess malzoner? Hur paverkar S 6kningen av
utjamningsansvarets belopp?

(10 p)

3. Skadefdrsakringsbolaget Utopias arliga premier (B), ersattningsutgifter (X) och driftskostnader
(E) fordelar sig jamnt 6ver kalenderaret och deras belopp har lange varit konstant. Vid utgangen
av ar 0 &r Utopias eget kapital (=verksamhetskapital U) efter dividendutdelning (D) detsamma
som vid arets borjan. Utopia erhaller avkastning pa tackningen av eget kapital 100r procent.
Téckningen for ansvarsskulden bestar av kontanta medel som inte avkastar nagot.

Fran och med ingangen av ar 1 paverkade inflationen marknaden sa att driftskostnaderna steg
200i procent och ersattningsutgifterna 100i procent. Placeringarnas avkastning steg till 200(r+i)
procent. En premiehdjning motsvarande i kunde verkstallas vid halva aret.

Agarna vantar sig en penningbeloppsmassigt lika stor dividend for ar 1 som for &r 0 och
foretagets ledning vill inte att det egna kapitalet skall minska. Under vilka forutsattningar &r
detta mojligt?

(10 p)

4. 110 kap. Lag om forsékringsbolag foreskrivs om ansvarsskulden och dess tackning. Vad skall
beaktas enligt lagen vid val av tillgangar for tackning av ansvarsskulden? Vilken del av
ansvarsskulden skall tackas enligt bestdmmelserna i FBL 10 kap.?

(10 p)

5. Forklara hur trygghetsprincipen framgar i lag om forsékringsbolag.

(10 p)

6. Vad avses med risken for sémre placeringsresultat &n efterstravat (downside risk) och hur mats
denna risk?
(10 p)



7.
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I Vasiceks modell beskrivs spot-rantan med en stokastisk differentialekvation:
dry = a(b — ry)dt + cdBy

dar By dr en ordinar Brownsk rorelse och konstanterna a och b > 0

Defineras en stokastisk process s; = edlr; .

Definera utgdende fran féregaende ett uttryck for s; (som en funktion av a, b och By) och bevisa
utgaende fran detta att

rr=b+(r,-bed+o Iotea(s't)dBS
Hurudan &r sannolikhetsfordelningen for ry da t &r stor?

Hurudan ar sannolikhetsférdelningen for vardet av en nollkupongbond, da bondens maturitet ar
T? (Utgaende fran ovan avsedda modell)

(10 p)

En dividendavkastande akties nuvarande pris ar Sq. Dividender som utbetalas till aktien fore
tidpunkten T ar 9, 9y -+ On vid tidpunkterna t1, to, ... ty. Den kontinuerliga riskfria réantan ar

r. En amerikansk option &r ett avtal, som kan forverkligas av innehavaren till avtalet vid vilken
tidpunkt som helst under avtalets I0ptid. Man granskar en europeisk kép- och séljoption, dér
bégge optionerna har ett 16senpris K och en 16ptid T som ndmnts ovan.

a) Visa att priset for en europeisk séljoption kan hérledas ur priset for en europeisk
kdépoption.

b) Forklara varfor resultatet inte galler for motsvarande amerikanska optioner

c) Bevisa att det inte ar andamalsenligt att forverkliga en amerikansk kdpoption innan
tiden T:s utgang om
K1 -eT(T=th))> g, och
K(1-eflt-t)>g dari=1,2...,n1

(10 p)
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Balansrakningen for ar 2005 i ett bolag som bedriver lagstadgad arbetspensionsforsakring
presenteras nedan:

Balansréakning 31.12.2005 (1000 €)
AKTIVA

Immateriella tillgangar

Immateriella rattigheter 1700
Ovriga utgifter med lang verkningstid 200
Forskottsbetalningar 200
Placeringar
Fastighetsplaceringar
Fastigheter och fastighetsaktier 1212 300
Placeringar hos foretag inom samma koncern och i
agarintresseforetag
Aktier och andelar i foretag inom samma koncern 1900
Aktier och andelar i &garintresseféretag 5100
Lanefordringar hos agarintresseforetag 8 500
Ovriga placeringar
Aktier och andelar 5196 200
Finansmarknadsinstrument 8 374 000
Fordringar pa inteckningslan 167 300
Ovriga lanefordringar 626 000
Depositioner 26 400
Fordringar
Fran direktférsakringsrorelse
Fran forsakringstagare 48 900
Ovriga fordringar 277 500
Ovriga tillgangar
Materiella tillgangar
Maskiner och inventarier 4 400
Ovriga materiella tillgangar 900
Kassa och banktillgodohavanden 25800
Aktiva resultatregleringar
Rantor och hyror 195 100
Ovriga aktiva resultatregleringar 13700
Aktiva sammanlagt 16 186 100
PASSIVA
Eget kapital
Garantikapital 14 000
Ovriga fonder 38 000
Balanserad vinst fran tidigare rakenskapsperioder 500
Rakenskapsperiodens vinst 6 100
Ackumulerade bokslutdispositioner
Avskrivningsdifferens 6 400
Forsakringsteknisk ansvarsskuld
Premieansvar 10 761 400
Ersattningsansvar 5077 800
Skulder
Fran direktforsakringsverksamhet 18 000
Ovriga skulder 203 000
Passiva resultatregleringar 60 900
Passiva sammanlagt 16 186 100
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| premieansvaret ingar oférdelat tillaggsforsakringsansvar 1 532 100 000 €. Utjamningsbeloppet &r
512 530 000 €.

Bolagets styrelse har beslutat foresla att bolaget fran rakenskapsperiodens vinst betalar ranta pa
garantikapitalet 863 400 €, att man till styrelsens dispositionsmedel 6verfér 50 000 €, till
sékerhetsfonden 6verfor 5 160 000 € och att resten dverfors till kontot for balanserad vinst (forlust).

| frdga om placeringarna kanner man till foljande:

«  Av finansmarknadsinstrumenten bestar 502 400 000 € av kortfristiga skuldforbindelser dar
géldendren &r en finsk depositionsbank och resten ar av Finska staten eller av andra OECD-
stater emitterade masskuldebrev

e Av lanefordringarna ar 10 % fore 31.12.1996 lyfta APL-forsakringspremielan och i fraga
om de dvriga lanen finns banksékerhet eller borgensforsakring. Lanefordringarna har
varderats till verkligt vérde i balansrakningen.

Bokfort varde (1000 €) Verkligt varde (1000 €)
(géngse varde)
Fastighetsplaceringar

Arava fastigheter 21 000 22 000

Ovriga bostadsfastigheter i Finland 365 700 432 100

Affarsfastigheter i Finland 825 600 1034 800
Aktier och andelar

Noterade aktier (OECD) 4527 700 5508 400

Onoterade aktier 155 900 191 500

Kapitalfonder 519 600 633 000
Finansmarknadsinstrument

Kortfristiga skuldforbindelser 502 400 520 500

Masskuldebrevslan 7 871600 8 266 800

Social- och halsovardsministeriet har inte foreskrivit att man fran verksamhetskapitalet skall avdra
eller till verksamhetskapitalet l&gga till andra poster &n de poster om vilka foreskrivits i
forordningens punkter.

Vid berdkning av varderingsskillnader skall inte en mojlig bestammelse eller ett lov for att vérdera
tillgangar avvikande fran verkligt véarde beaktas.

Dessutom vet man att malzonens nedre gréans ar 12,5 procent av ansvarsskulden som anvéands vid
berékning av solvensen.

a) Berékna verksamhetskapitalet for bokslut per 31.12.2005. Vilken ar bolagets solvensgréns i
euro? Uppfyller bolaget verksamhetskapitalkraven?

Hur skulle derivatavtal inverka pa verksamhetskapitalets belopp?
b) Man antar att social- och halsovardsministeriet har utfardat en bestammelse om att

kovarianserna i fraga om avkastningar mellan placeringar som hér till olika
placeringsgrupper ar noll. Vilken &r da solvensgransen?

(20 p)



