Vastuuvelka vahinko-, henki- ja
tyoeldakevakuutusyhtioissa

Suppea SHV-harjoitustyo
Jenni Pokkinen

27.04.2015



Abstract

Technical provisions are insurance company’s debt to the beneficiaries of insurance contracts and
need to be included in company’s balance sheet. Technical provisions cover the obligations arising on
company’s portfolio of insurance contracts in the future. The main components of technical
provisions are provision of unearned premiums/life insurance provision and provision for claims
outstanding.

Provision for unearned premiums/life insurance provision consists of liabilities where the insured
event hasn’t yet occurred, but will be covered by the insurance. In non-life insurance company
provision for unearned premium is related to premiums to be earned in future of the insurance
contracts in company’s portfolio. In employee pension insurance companies the liability is called life
insurance provision. In life insurance this provision consists mainly of policyholder’s savings in
endowment insurance and in employee pension insurance companies of assets set aside for future
pensions ie. for funded pensions.

Provision for claims outstanding includes the liabilities arising on claims that have already incurred
but the benefits have not been paid yet. Obligations can be estimated case by case or using methods
that approximate provision for the whole portfolio or a part of it. In Finland provision for claims
outstanding includes also an equalization provision. Transfers to and from equalization provision are
made in order to smooth the yearly stochastic variation of underwriting profit and loss.

This paper considers technical provisions overall and in different insurance company types, non-life,
life and pension insurance companies. There is a short introduction to the types of insurance business
that different companies practice in Finland. Technical provisions are crucial to company’s annual
accounts and key figures, which are also discussed very briefly. This paper also tries to clarify how
the structure of technical provisions varies with different types of insurance companies. Different
components of technical provision, with their main calculation bases, are discussed, including also
components specific to certain type of insurance companies. In the end there are a couple of words of
the future changes in technical bases of technical provisions.
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1 Johdanto

Vastuuvelka on vakuutusyhtididen velkaa vakuutuksenottajille, vakuutetuille ja edunsaajille.
Myoéntéessdén vakuutusturvaa, vakuutusyhtio sitoutuu korvaamaan vakuutustapahtumasta aiheutuvat
tappiot tai sovitun vakuutussumman. Vastuuvelka késittdé sekd jo sattuneista vakuutustapahtumista,
ettd tulevaisuudessa sattuvista vakuutustapahtumista aiheutuvia korvausvelvoitteita. Tulevaisuudessa
sattuvat vakuutustapahtumat ovat vakuutusyhtion vastuulla siltd ajalta, johon vakuutusyhtié on
sitoutunut vakuutussopimuksessa. Vakuutustekninen vastuuvelka (jatkossa vastuuvelka) muodostuu
kahdesta paddkomponentista; vastaisia vakuutustapahtumia varten méaéritetysti
vakuutusmaksuvastuusta ja jo sattuneita vahinkoja varten mééritetystd korvausvastuusta.
Korvausvastuusta on eroteltavissa tasoitusmiéré ja varsinainen korvausvastuu. Tasoitusmééré tasaa
vakuutusteknisesti poikkeuksellisten vuosien tulosta. Jatkossa puhuttaessa korvausvastuusta
tarkoitetaan varsinaista korvausvastuuta ilman tasoitusméaéraa.

Vastuuvelka mééritetddn vakuutusyhtidissa laskuperusteiden mukaan. Vahinko- ja
henkivakuutusyhtidilld on yhtiokohtaiset laskuperusteet, joiden valvonnasta vastaa Finanssivalvonta.
Vakuutusyhtidlaissa ja madrédys- ja ohjekokoelmassa mééritelldédn mité laskuperusteiden tulee kattaa.
Laskuperusteiden tulee esimerkiksi olla kirjoitettu vakuutusluokittain ja vastuuvelkaerittdin.
Laskuperusteet tulee toimittaa Finanssivalvonnalle tiedoksi ennen perusteiden soveltamista.
Vahinkovakuutusyhtididen on liséksi saatava tasoitusméaréin laskuperusteille vahvistus. Mikéli
Finanssivalvonnalla on aihetta epdilld vahinkovakuutusyhtion vastuuvelan riittdvyyttd voi se vaatia
ennakkohyvéksyttimistd myds vastuuvelan madrdamisessd kaytettiville tilastollisille ja korkoutusta
koskeville menetelmille. Henkivakuutusyhti6lld on erillinen vaatimus, ettei vastuuvelan
laskentaperiaatteita saa vaihdella vuosittain siten, ettd se aiheuttaisi tarpeetonta vaihtelua
vakuutuksenottajille palautettavan ylijidmén tasoon ja heikentéisi vuosien vertailukelpoisuutta.
Tyoeldakevakuutusyhtioilld on koko alalle yhteiset laskuperusteet, yleiset ja erityisperusteet, jotka ovat
saatavilla Eldketurvakeskuksen sdddospalvelussa. Yhteisille laskuperusteille on haettava sosiaali- ja
terveysministerion vahvistus, liséksi mikdli yhtiolld on tarve méddritelld laskuperusteita joiltain osin
alan yhteisid perusteita tarkemmin, on myds yhtidkohtaisille perusteille haettava vahvistus sosiaali- ja
terveysministeriolta.

Tassd tyossé késitellddn vastuuvelkaa yleiselld tasolla pyrkien hahmottamaan vastuuvelkaa
kokonaisuutena ja eroja eri yhtidtyyppien, vahinko-, henki- ja tydelédkevakuutusyhtididen, valilla.
Ensin kdyddan lapi vakuutusyhtidtyyppejé ja niiden harjoittamia vakuutusliikkeité. Lyhyesti
késitellddn vastuuvelan merkitysté vakuutusyhtididen tilinpaatoksessé ja tunnusluvuissa sekd
diskonttaukseen liittyvid seikkoja. Kokonaiskuvaa pyritdéin hahmottamaan kidymalla l4pi vastuuvelan
rakennetta eri yhtiGtyypeissd. Vastuuvelkaerien laskentasédéntdjé késitelldan lyhyesti ja
lahdeluettelosta 10ytyvien lahteiden avulla voi laskentamenetelmiin tutustua tarkemmin. Lopuksi
késitellddn lyhyesti vastuuvelkalaskennan kehittymisté tulevaisuudessa.

2 Vakuutusyhtiotyypeista lyhyesti

Vakuutusyhtididen vastuuvelka ja sen erot eri yhtidtyyppien vililld pohjautuvat vakuutusyhtididen
harjoittamien vakuutusliikkeiden erilaiseen luonteeseen ja ominaispiirteisiin. Seuraavassa kdydaan
lapi eri vakuutusyhtidtyyppien harjoittamia vakuutusliikkeité siiné laajuudessa kuin on tarpeen eri
yhtidtyyppien vastuuvelkaerien erilaisen luonteen ymmaértdmiseksi. Myynnissa olevien
vakuutustuotteiden kirjo on laaja ja kasvaa jatkuvasti.



Vahinko- ja henkivakuutusyhtididen harjoittamaa vakuutusliikettd séételee Laki vakuutusluokista
(18.07.2008/526). Tyoeldkevakuutusyhtion osalta tyoeldkevakuutusliikkeen siséllollinen sddntely on
Tyontekijan elékelaissa (19.5.2006/395) ja Yrittdjén eldkelaissa (22.12.2006/1272).
Vakuutusyhtiolaki (18.7.2008/521) ja Laki tydeldkevakuutusyhtidistd (25.4.1997/354) maarittavat
erillisyysperiaatteen, jonka mukaan yhtié voi harjoittaa vain vahinko-, henki- tai
tyoeldkevakuuttamista ja kyseisen liikkeen jélleenvakuuttamista. Poikkeuksena erillisyysperiaatteesta
ovat sairaus- ja tapaturmavakuutukset, jotka kuuluvat vahinkovakuutuksiin, mutta joita
henkivakuutusyhti6 voi harjoittaa, kunhan pitdd sen erilldin muusta henkivakuutusliikkeestd ja
yhti6lld on toimilupa kyseisten vahinkovakuutusluokkien harjoittamiselle. Vahinkovakuutusyhtid,
joka harjoittaa ainoastaan tapaturma- ja sairausvakuutustoimintaa, voi harjoittaa myos muuta
henkivakuutustoimintaa.

Vahinkovakuutukset ovat yleensé vakuutuksia epdtodenndkoisen riskin varalle.
Vahinkovakuutusyhtitt voivat harjoittaa Suomessa henkild-, omaisuus-, toiminnan- ja
vastuuvakuutuksia jakautuen 18 eri vakuutusluokkaan, joista esimerkkeini mainittakoon maa-
ajoneuvot, tulipalo ja luonnonvoimat ja moottoriajoneuvon vastuuvakuutus eli litkkennevakuutus.
Yhtion toimilupa on haettava vakuutusluokittain. Vahinkovakuutuksissa vakuutuskaudet ovat
useimmiten vuoden mittaisia, kuitenkin my0s pidempiaikaiset ja jopa ainaiset vakuutukset ovat
mahdollisia. Vapaaehtoisten vahinkovakuutusten vakuutusmééra, vahinkotapahtuma, maksettavat
etuudet ynnd muut seikat on médritelty vakuutussopimuksessa ja vakuutusehdoissa. Lakisédteisia
lajeja, eli litkenne-, potilas- ja lakisddteisid tapaturmavakuutuksia, on osittain sdédelty lakitasoisesti,
mutta muilta osin vakuutusliike on yhtidkohtaista ja voi vaihdella paljonkin yhtidittéin.

Vahinkovakuutuksista maksettavat korvaukset ovat moninaisia. Omaisuusvakuutuksissa maksetaan
esimerkiksi korvaus vahinkotapahtumasta seuranneesta vakuutetun omaisuuden arvonalenemisesta
joko korvaamalla uuden vastaavan omaisuuden hankkimiskustannukset tai vahingoittuneen
omaisuuden korjauskustannukset. Yleisesti ottaen omaisuusvakuutuksissa korvaukset maksetaan
melko nopeasti. Henkilovakuutuksista vahinkovakuutuksiksi katsotaan sairaus- ja
tapaturmavakuutukset. Henkilovakuutuksissa voidaan korvata esimerkiksi sairaanhoitokuluja tai
kertakorvauksia vakuutustapahtumasta aiheutuneen vamman tai kuoleman vuoksi.
Henkilovakuutuskorvausten selvidminen voi kestdd omaisuuskorvauksia pidempéén, koska vamman
vakavuus voi selvitd hitaasti ja tarvita hoitoa pidemmén aikaa. Erityisesti liikenne- ja lakisd4teisesté
tapaturmavakuutuksesta korvattavat tapaturmaisten eldkkeiden vastuut voivat olla pitkié ja
muodostavatkin suuren osan kyseisié lajeja harjoittavien vahinkovakuutusyhtididen vastuuvelasta.
Vastuuvakuutuksissa korvaukset voivat olla sekd omaisuus- ettd henkilokorvauksia. Monet
vastuuvakuutusluokista liittyvét erilaisten kulkuneuvojen kayttdmiseen, tirkeimpana
liikkennevakuutus. Oikeusturvavakuutuksissa maksettavat korvaukset ovat esimerkiksi
asianajokulupalkkioita ja keskeytysvakuutuksissa maksetaan korvausta esimerkiksi
vahinkotapahtumasta aiheutuneen toiminnan keskeytymisen aiheuttamasta tulojen menetyksesta.
Muita vakuutusluokkia ovat luotto-, takaus- sekd matka-apuvakuutukset. Yleensd vastuuvelka
madritetddn vahintddn vakuutusluokkatasolla ja usein tarkemmallakin tasolla esimerkiksi
korvauslajeittain. Esimerkiksi liikennevakuutuksesta maksettavat omaisuuskorvaukset saattavat
selvitd nopeastikin, kun taas henkilovahinkoa saatetaan maksaa vuosikymmenid esimerkiksi elikkeen
muodossa.

Laissa vakuutusluokista on mééritelty yhdeksén henkivakuutusluokkaa, joista Suomessa ei harjoiteta
kaikkia. Suomalaisten henkivakuutusyhtididen tarjoamat tuotteet ovat padasiassa riski- tai
sadstohenkivakuutuksia sekd eldkevakuutuksia. Riskihenkivakuutukset ovat esimerkiksi
kuolemanvaravakuutuksia, joissa vakuutussumma maksetaan vakuutetun kuoltua edunsaajille.



Riskihenkivakuutuksiin voidaan liittdd my0s turvaa tyokyvyttomyyden varalle.
Tyokyvyttomyysvakuutukset ovat vahinkovakuutuksia, jotka henkivakuutuksen lisdturvina kuuluvat
henkivakuutusluokkiin ja erillisind vakuutuksina luokitellaan henkivakuutusyhtioille sallittuihin
vahinkovakuutusluokkiin. Riskihenkivakuutukset ovat yleisesti vahinkovakuutustyyppisia siind
mielessé, ettd vakuutusturva otetaan epdtodennédkdisen riskin varalta, vakuutuskaudet ovat usein
vuoden mittaisia ja vakuutusmaksu maksetaan sdannollisesti. Riskihenkivakuutukset eroavat
vahinkovakuutuksista siten, ettd henkivakuutusyhtio sitoutuu vakuutussopimukseen, mukaan lukien
sen hinnoitteluun, sopimuksen tekohetkelld koko vakuutusajaksi. Sddstohenki- ja elikevakuutukset
voivat olla sijoitussidonnaisia tai takuutuottoisia, jatkuva- tai kertamaksuisia ja vakuutusmaksu voi
olla kiinted tai joustava. Sdédstohenki- ja elakevakuutuksissa ei vilttamatta ole lainkaan
riskielementtié, jos sopimuksessa olevat eldmén- ja kuolemanvarariskit ovat yhté suuret ja netottavat
toisensa. Télloin asiakkaan sdésto ja sille kertynyt tuotto maksetaan asiakkaalle joka tapauksessa
sopimuksen pédttyessé, padttyipd sopimus vakuutetun kuolemaan tai vakuutetun
vakuutussopimuksessa sovitun elinién saavuttamiseen. Eldkevakuutukset voivat olla yksilollisié tai
ryhméeldkevakuutuksia, joissa eldkekorvausta voidaan maksaa tiettyyn ikéddn tai edunsaajan
kuolemaan asti. Saédstohenkivakuutus voi padttyd ennen sopimuksen erdéntymisté takaisinostoon,
jolloin vakuutuksenottaja paéttad sopimuksen kesken sopimuskauden ja nostaa sopimukseen
kertyneen sédstosumman, mahdollisilla takaisinostokuluilla vihennettyné. Saéstohenki- tai
eldkevakuutuksen voi myods muuttaa vapaakirjaksi, jolloin vakuutus jdé voimaa sopimukseen
kertyneen sdéston osalta, mutta uusia maksuja ei vakuutukseen enéd makseta. Oman
henkivakuutusluokkansa muodostavat kapitalisaatiosopimukset, jotka ovat sijoitussopimuksia, joissa
ei ole lainkaan vakuutusriskié.

Sadstohenkivakuutuksissa eri padttymissyistd maksettava korvaus voi olla erisuuruinen riippuen siité,
onko vakuutuksessa riskiturvaa eldmén tai kuoleman varalta ja onko takaisinostoarvo mééritelty
sdastosummasta poikkeavaksi. Sddstovakuutussopimuksen paittyessd sopimuskauden loppumiseen,
sopimukseen kertynyt sddsto maksetaan edunsaajalle. Vakuutuksenottajalla on oikeus tehdi
takaisinostoja sopimuksen voimassa ollessa. Kuolemantapauksessa maksettava korvaus voidaan sopia
sddstosumman suuruiseksi tai siitd poikkeavaksi, ja timé madrittda liittyyko vakuutukseen
riskielementtid vai ei. Mikéli vakuutuksesta maksetaan kuolemantapauksessa alle sddstosumman
suuruinen korvaus, sanotaan, ettd vakuutukseen liittyy eldménvarariskikomponentti ja mikali
kuolemantapauksessa maksettava korvaus on sddstosummaa suurempi, vakuutukseen liittyy
kuolemanvarariskikomponentti. Kuolemantapauksessa maksettava korvausmaéra ei vélttdmétté ole
sidottu sddston médrdén, vaan voi olla esimerkiksi sovittu kiinted euromddrd. Vakuutussopimuksen
kuolemanvaraturvan riskimaksu mééréytyy sovitun kuolemanvaraturvan mukaan. Mikéli sédastohenki-
ja eldkevakuutukseen liittyy eldménvarariskikomponentti, vakuutussééstdd ei kuolemantapauksessa
makseta kokonaisuudessaan edunsaajalle vaan kertyneet sddstot jadavat vakuutusyhtiolle kokonaan tai
osittain. T&lldin vakuutusyhtid antaa asiakkaalle sdéston médrésti riippuvaa kuolevuushyvitysté
korvauksena siité riskistd, ettd vakuutuksenottajan kuollessa sidstdsumma tai osa siité jaé
vakuutusyhtiolle. Kuolevuushyvitys on miarétty vakuutussiastolle laskuperusteiden mukaisen
kuolevuusoletuksen perusteella maksettavana tuottona siten, ettéd vakuutusyhtion kannassa
maksettavat kuolevuushyvitykset katetaan vakuutuskannassa kuolleiden vakuutusyhtidlle jaavilla
saastoosuuksilla mikdli vakuutetut kuolevat laskuperusteiden mukaisen kuolevuusoletuksen
mukaisesti.

Takuutuottoisille eli perustekorkoisille henkivakuutuksille sovitaan sopimus tehtdessa
viahimmadistuotoksi perustekorko, jonka vakuutusyhtio sitoutuu sopimukseen kertyneille sddstoille
maksamaan. Sijoitussidonnaisissa vakuutuksissa puolestaan sopimuksesta kertyvén sdéston médérd on



sidottu sopimuksen pohjana olevien sijoituskohteiden arvon kehitykseen ja riskin sijoituskohteiden
arvon muutoksista kantaa vakuutuksenottaja. Takuutuottoisissa henkivakuutuksissa riskin siité, etté
sijoitustoiminnan tuotto jai alle asiakkaalle luvatun perustekoron, kantaa vakuutusyhtio. Sopimukset
ovat usein pitkdaikaisia eikd sopimusehtojen muuttaminen usein ole mahdollista, joten yhtioilla
saattaa olla vastattavanaan eri aikoina tehtyjd sopimuksia varsin erilaisilla perustekorkotasoilla.
Vanhoihin sopimuksiin luvattujen perustekorkojen tasolla on keskeinen vaikutus henkivakuutusyhtion
tulokseen. Perustekoron liséksi vakuutuksille voidaan antaa vakuutusyhtion kohtuusperiaatetavoitteen
mukaisia asiakashyvityksia eli lisdetuja. Asiakashyvityksiin oikeuttavista sopimuksista kédytetddn
nimitysté ylijadmén jakoon osalliset sopimukset. My0s riskihenkivakuutukset ovat yleensé ylijadmén
jakoon oikeuttavia.

Vakuutusyhtidlaissa vaaditaan, ettd henkivakuutuksen maksut madrétéan turvaavasti.
Laskuperusteiden turvaavuusvaatimuksesta seuraa, etti turvaavasti médrétyistd vakuutusmaksuista
aiheutuu ylijiimaa, josta vakuutusyhtidlain kohtuusperiaatteen mukaan ylijadméan jakoon
osallistuvien sopimusten osalta kohtuullinen osuus on palautettava asiakkaille lisdetuina. Ylijaddmaa
voi kertyé korkoliikkeen ylijadména sijoitustuotoista, mikali sijoituksille saatava tuotto ylittdd
laskuperustekoron, kustannusliikkeen ylijagdmadna kuormitustulon ylittdessé toteutuneet liikkekulut seka
riskiliikkeen ylijaddméanad perittyjen riskimaksujen ylittdessd maksetut korvaukset, kuolevuushyvitykset
ja lisdedut. Ylijadmén jaossa on noudatettava kohtuusperiaatetta, jonka mukaan ylijidmé on jaettava
kohtuullisessa suhteessa ylijadmén jakoon osallistuvien vakuutuksenottajien kesken, niin ettei
lisdetujen antaminen vaaranna vakuutusyhtion vakavaraisuutta tai lisdetujen tason jatkuvuutta.
Ylijddmén jaossa on otettava huomioon ylijidmén kokonaistaso, muodostumistapa ja sen
jakautuminen vakuutuksenottajien kesken. Esimerkiksi riskiliikkeen tuloksesta aiheutuva ylijaidma
tulee kohtuullisissa mééarin kohdistaa vakuutuksille, joista riskiliikkeen ylijaidméi muodostuu, ja
vastaavasti korkoliikkeen ylijadmai tulee kohdistaa perustekorkoisten vakuutuksien ottajille.
Perustekorkoisten vakuutusten kesken tulee ottaa my6s huomioon kuhunkin sopimukseen kuuluva
laskuperustekorko, sillé alhaisemman laskuperustekoron vakuutuksista kertyy enemmén ylijaamasa,
jolloin ylijadméa tulisi my0s palauttaa suhteessa enemmén matalan perustekoron vakuutuksille.
Jaettavat lisdedut perustuvat yhtion hallituksen paétdkseen ja lisdetujen jaossa on pyrittdva
jatkuvuuteen, eli ettei liséetujen taso tarpeettomasti vaihtele. Liséetuja voidaan niin ollen jakaa,
vaikka ne veisivit yhtion tuloksen tappiolliseksi. Lisdedut mééritetdén asiakkaiden sdistoille
annettavina lisdtuottoina tai riskihenkivakuutuksissa maksunalennuksina tai lisisummina, jotka
kasvattavat vakuutussummia ilman, ettd vakuutusmaksut nousevat. Liséetuja siséltyy seké
vakuutusmaksuvastuuseen (esimerkiksi sddstohenkivakuutuksen sdéstolle maksettava tuotto) ettéd
korvausvastuuseen (jo maksussa oleva elakevakuutus, jonka sadstolle edelleen kertyy tuottoa). Jo
luvattujen lisdetujen lisdksi voidaan vastuuvelkaan varata myos muita tulevaisuudessa annettavia
lisdetuja. Varaamalla tulevia lisdetuja vastuuvelkaan, voidaan jatkuvuusperiaatteen toteuttamiseksi
tappiollisena vuonna maksaa lisdetuja vastuuvelkaan varatusta méérastd tuloksen sijaan.

Tyoeldkevakuutusyhtiot harjoittavat tyontekijin ja yrittdjan lakisadteistd tydeldkevakuuttamista.
Suomessa toimivat yhtiot harjoittavat padsaintoisesti molempia. Yrittdjén elikelain mukainen
perusvakuutus toimii jakojarjestelmélld, eikd sitd rahastoida lainkaan. Néin ollen siité ei aiheudu
yhtidille vastuuvelkaa, pois lukien avoimiksi saataviksi ulosottoon jétetyt vakuutusmaksut, jotka
merkitddn vakuutusmaksuvastuuseen. Yrittdjien eldkevakuutusta ei kasitelld téssé tyossd. Kuntien,
valtion, kirkon ja Kansanelékelaitoksen eldkejérjestelméstd vastaa Keva (aiemmin nimelld Kuntien
eldkevakuutus), joka on myos jitetty timén tarkastelun ulkopuolelle.

Tyoeldkeyhtididen maksamat etuudet ovat padasiassa tyottomyys-, tyokyvyttomyys- ja
vanhuuselikkeitd, seké osa-aika- ja perhe-eldkkeitd seké kuntoutustukea. Historiassa



tyoelidkevakuutusyhtidt ovat voineet harjoittaa myds lisdeldkevakuuttamista tydeldkevakuutuksen
rinnalla, mutta nykyisin lisdeldkevakuutukset on otettava henkivakuutusyhtidisté. Tyo6ttomyys- ja
tyokyvyttomyyselidkkeet ovat méddriaikaisia ja muuttuvat vanhuuseldkkeeksi viimeistdan
korvauksensaajan saavuttaessa eldkeidn. Vanhuuseldkettd maksetaan korvauksensaajan kuolemaan
saakka. Tyottomyyseldkkeet tulevat poistumaan vihitellen, silld vuoden 1949 jilkeen syntyneet eivit
endd voi saada tyottomyyselédkettd vaan vastaava turva hoidetaan jatkossa ty6ttomyysturvan osana.
Viimeiset tyottomyyseldkkeet on myonnetty vuonna 2011. Suomessa tydeldkevakuutus on pakollinen
ja etuusperusteinen (defined benefit) eli méérd ja saamisedellytykset on laissa mairétty kattaen koko
tyOssd kdyvin vieston. Etuusperusteisen jarjestelmén liséksi on olemassa maksuperusteisia
jarjestelmid, joissa saatava elike muodostuu keréttyjen maksujen mukaisesti, kun etuusperusteisessa
maksut muodostuvat sovitun saatavan elikkeen mukaan. Tyoeldkkeen madrd perustuu koko tyéuran
aikana ansaittuihin ty6tuloihin.

Vanhuuselékettd rahastoidaan 0,5 prosenttia palkasta vakuutetun ollessa 18-54-vuotias. Ikdvuoden 54
jélkeen karttuva vanhuuseldke rahoitetaan jakojérjestelmélld. Kunkin vuoden lopussa 55 vuotta
tayttdneiden rahastoitua vanhuuseldkevastuuta tdydennetiin eldkevastuun tdydennyskertoimella, joka
perustuu rahastoitujen eldkkeiden osuuteen sijoitustoiminnan tuotoista. Talld estetddn rahastoidun
osan jalkeen jadmistd inflaation takia aikana, joka kuluu rahastoinnin paattymisesté eldkkeen
alkamiseen. Eldkevastuun tdydennyskerroin madratdin Eldketurvakeskuksessa elékelaitosten
keskiméddrdisen vakavaraisuuden pohjalta ja tdydennyskertoimen muutokselle on haettava sosiaali- ja
terveysministerion vahvistus. Tadydennyskerroin asettaa tuottovaatimuksen tyoeldkevakuutusyhtiéiden
vastuuvelalle.

2.1 Tyoelakejarjestelman jakojarjestelmi

Suomen tyoeldkejarjestelmi perustuu tydelikeyhtididen yhteisvastuuseen, jossa yhtion mennessi
konkurssiin muut yhtiot vastaavat konkurssiin menneen yhtion vastuista. Suomen tyoeldkejérjestelma
on rahastoivan ja jakojérjestelméin vélimuoto, jossa selkeésti suurempi osa, noin 75 %:a, vastuista
katetaan jakojérjestelmélld elikkeiden tullessa maksuun. Rahastoivassa jarjestelmédssé varat keratdin
yhtidihin ennakkoon vastuiden katteeksi, vuosittain se mdird, joka vastaa kyseisend vuonna ansaittuja
elékkeitd huomioiden korko, kuolevuus ja muut tuleviin eldkesuorituksiin vaikuttavat seikat.
Rahastoivan jirjestelmén ominaispiirteend on rahastojen kasvaminen varsin suuriksi. Etuna
rahastoinnissa on jérjestelmén turvaavuus ja kustannusten kohdistuminen oikealle sukupolvelle.
Vakuutusyhtidlle rahastoidut varat ovat vastuuvelkaa. Mitd suurempi rahastointiaste
vanhuuselikkeissé on, sitd paremmin kustannukset kohdistuvat oikealle sukupolvelle.

Jakojarjestelméssd kyseisend vuonna maksettavat elidkkeet katetaan samana vuonna kerétyilla
vakuutusmaksuilla, eli niin kutsutulla tasausmaksulla. Tasausmaksuosa on vakuutusmaksun osista
selkedsti suurin ja se mééritetdén turvaavasti epdvarmuustekijit huomioiden siten, etti se riittdé
kyseisend vuonna maksettaviin eldkkeisiin. Jakojirjestelmélld hoidetaan vanhuuseldkkeiden
rahastoimattoman osuuden lisdksi muun muassa osa-aika- ja perhe-eldkkeet, yrittdjien, kuntien,
valtion ja osittain merimiesten eldkkeet sekd indeksikorotukset maksussa oleviin eldkkeisiin. Valtio
osallistuu yrittdjien ja maatalousyrittdjien elikekustannuksiin niiltd osin, kuin jakojarjestelmalla
kerdtyt maksut eivat riitd. Julkisten alojen jakojérjestelmélld rahoitettuja elikkeité tuetaan
puskurirahastoilla. Jakojarjestelmilld yhteisesti kustannettavia eldkkeitd kutsutaan tasauseldkkeiksi.
Tasauselédkkeistd suurin osa on kyseisend vuonna maksettujen vanhuuseldkkeiden rahastoimattomat
osat. Koska jakojérjestelmin toimivissa elékejérjestelmisséd menot rahoitetaan kyseisend vuonna
keréttavin varoin, ei niisti suoranaisesti atheudu vastuuvelkaa. Tasauseldkkeistd vastuuvelkaan



varataan tasausvastuu, joka toimii tasausjérjestelmén puskurina. Tasausvastuuta kdytetdédn elikkeiden
jakojérjestelmalld hoidettavan osan kattamiseen.

Yksittdinen tyoeldkeyhtio vastaa tyontekijén elakkeestd vain kyseiseen yhtioon rahastoidusta osasta ja
yksittdinen eldkkeen rahastoidut osat voivat olla usean eri yhtion vastuulla. Yhtiolle jaa siis
vastuuvelkaa, vaikka vakuutuksenottaja siirtdisikin vakuutuksensa toiseen yhtioon. Tadmé selittdd
osaltaan tyoeldkevakuutusyhtiéiden vastuuvelan suuruutta verrattuna muihin yhtiotyyppeihin.
Eldkkeen myontéé ja maksaa kokonaisuudessaan se yhtid, jossa elidkkeensaaja on viimeksi ollut
vakuutettuna. Yhtio perii muiden yhtididen vastuuosuudet kyseisiltd yhtioiltd vastuunjakojérjestelman
avulla. Vastuunjakojirjestelma huolehtii myos jakojérjestelmélld rahoitettavien yhteisesti
kustannettavien eldkkeiden kustannustenjaosta. Yhteisesti kustannettava vanhuuselédkemeno jactaan
yhtidille edellisen vuoden tasausvastuiden ja maksun tasausosien yhteisméérian suhteessa. Muiden
kuin vanhuuselidkkeiden yhteisesti kustannettavat osat jactaan yhtidille palkkasummien mukaan.
Maksetut tasauseldkkeet eivit siis vaikuta jakojérjestelmilld rahoitettavien elikkeiden jakautumiseen
yhtidittdin, vaan yhtion osuus yhteisesti kustannettavista elédkkeista eldd vakuutusliikkeen volyymin
mukaan. Kéytdnnon toteutuksesta vastaa Eldketurvakeskus. Yhtion omalle vastuulle kuuluvien vield
maksamattomien elikemenojen ja muiden yhtididen vastuulle kuuluvien jo maksettujen elikemenojen
erotuksen sijaan Eldketurvakeskus ja tydeldkeyhtio kisittelevit tarkistuserédd, koska jakojérjestelméin
hyvitykset ja maksut on jo pyritty ennakoimaan ja ennakkoerit maksetaan kuukausittain
Eléketurvakeskuksen ja tyoeldkeyhtididen valilla.

3 Vastuuvelka vakuutusyhtion tilinpaatoksessa ja
tunnusluvuissa

Vakuutustoiminnalle on tunnusomaista, etté liikketoiminnan tulot muodostuvat menoja aikaisemmin.
Laadittaessa suoriteperusteista kirjanpitoa ja yhtion tulosta, tulee kaikki saatuja tuloja vastaavat menot
huomioida ja vielé realisoitumattomilta osin ne merkitdan yhtion vastuuvelkaan. Tulot jaksotetaan
tuotoiksi ja menot kuluiksi huomioiden ainoastaan tilikauteen kohdistuvat osat. Vahingon
korvauskulut on kohdistettava sille tilikaudelle, jolloin vakuutustapahtuma sattuu ja yhtion vastuu
muodostuu. Vakuutusyhtidilld tulosjaksotukset tehdddn vakuutusmaksuvastuun ja korvausvastuun
avulla. Vastuuvelan laskennan oikeaméérdisyydelld on siis keskeinen vaikutus vakuutusyhtion
tuloksen todenmukaisuuteen. Vastuuvelan kokonaismééra merkitéén taseen vastattaviin ja se kuvaa
vakuutusyhtion velka-asemaa.

Vakuutusyhtion vakuutustekninen tulos muodostuu vakuutusmaksutuotoista (henki- ja
tyoeldkevakuutusyhtidilléd vakuutusmaksutuottojen sijaan tuloskaavassa erikseen
vakuutusmaksutulosta ja vakuutusmaksuvastuun muutoksesta), korvauskuluista, liikekuluista, muista
vakuutusteknisisté tuotoista ja kuluista ja vahinkovakuutusyhtiéillé lisdksi tasoitusméérén
muutoksesta. Tuloslaskelmakaavat annetaan sosiaali- ja terveysministerion asetuksella. Vuoden ¢
vakuutusmaksutuotot muodostuvat suoriteperusteisesta maksutulosta vihennettyna
vakuutusmaksuvastuun muutoksella B; = P, — (V; — V;_1), jossa vakuutusmaksuvastuun avulla
siirretdén tilikauden jilkeiseen aikaan kuuluva tuotto seuraavalle tilikaudelle. Korvauskulut vuonna ¢
muodostuvat maksetuista korvauksista lisittynd korvausvastuun muutoksella X; = C; + (K; — K;_1).
Korvausvastuu sisdltdd jo sattuneista vakuutustapahtumista vield maksamatta olevat korvaukset.
Vahinkovakuutusyhtioilld vakuutustekninen kate ilmoitetaan ennen ja jélkeen tasoitusméarin
muutoksen, tasoitusméérén erilaisen luonteen vuoksi (vakuutusteknisté tulosta tasoittava
laskennallinen erd). Henki- ja tydeldkevakuutusyhtion vakuutustekninen laskelma siséltdd myds



sijoitustoiminnan tuotot ja kulut, koska sijoitustoiminnan merkitys korostuu néissé yhtidtyypeissa
vakuutussopimusten pitkdaikaisuuden ja vakuutuksiin liittyvan korkoliikkeen takia.
Vahinkovakuutusyhti6illd sijoitustoiminnan tulosta ei esitetd vakuutusteknisessé katteessa.
Tyoeldkevakuutusyhtiolld vakuutusteknisessé laskelmassa esitetddn myos esimerkiksi
vastuuvajauksen muutos ja lakisédteiset maksut. Vakuutusteknisesté katteesta padstdéin yhtion
tilikauden tulokseen lisddmalld muu kuin vakuutustekninen laskelma, jossa késitellddn esimerkiksi
satunnaiset ert ja verot.

Vakuutusyhtididen taseessa ilmoitetaan erikseen korvaus- ja vakuutusmaksuvastuun bruttoméérét
seké jalleenvakuuttajien osuus kyseisisté eristi, joiden erotus eli nettomddrd on vakuutusyhtion omalla
vastuulla oleva madré. Tasoitusméadrésti ei ole jalleenvakuuttajien osuutta. Jilleenvakuutuksella
tarkoitetaan vakuutusyhtion toisen vakuutusyhtion kanssa tekeméé vakuutussopimusta, jolla
ensivakuuttajana toimiva vakuutusyhtio siirtdd kantamaansa riskié jalleenvakuuttajan kannettavaksi
jélleenvakuutussopimuksen mukaisesti. Henki- ja tyoeldkevakuutusyhtioilld jalleenvakuutuksen
merkitys on véhdinen, késittden pddasiassa vain yhtididen suurimmat yksittéiset riskit.
Vahinkovakuutusyhtioillé jdlleenvakuutuksen merkitys on suurempi, joka selittyy
vahinkovakuutukselle ominaisilla piirteilld. Sattuvat vahinkotapahtumat, kuten myrskyt tai
maanjaristykset, ja niistd aiheutuvat vahingot voivat olla poikkeuksellisen suuria ja vaikeasti
ennakoitavia. Jélleenvakuuttamiskaytinnét vaihtelevat suuresti vakuutusyhtidittdin ja
vakuutusluokittain. Jdlleenvakuutusosuus lasketaan sopimuskohtaisesti eiké laskentaa késitelld téssa
tyossé tarkemmin. Jélleenvakuuttajien osuus vahinkovakuutusyhtididen vastuuvelasta oli 31.12.2013
muutaman prosentin luokkaa, kun henkiyhti6illd osuus jad prosentin kymmenyksiin.
Tyoeldakevakuutusliikkeen tasausjérjestelma toimii osaltaan riskinsiirtovélineend véahentiden
jélleenvakuuttamistarvetta.

Henkivakuutusyhtiét seuraavat erikseen riski-, korko- ja kustannusliikkeen tulosta. Riskiliikkeen tulos
muodostuu perittyjen riskimaksujen ja maksettujen korvausten erotuksena ja kuvaa kuinka hyvin
riskien hinnoittelu on onnistunut. Riskiliikkeen tulokseen vaikuttavat menopuolella myds
kuolevuushyvitykset ja kohtuusperiaatteen perusteella riskivakuutuksille annetut lisdedut, kuten
maksunalennukset ja summankorotukset ja tulopuolella kuolemantapauksissa yhtiolle jaéneet
vakuutussédstot. Riskimaksu on vakuutusmaksun osa, joka peritdén kattamaan arvioidut
maksettavaksi tulevat korvaukset, toisin sanoen riskimaksu madraytyy laskuperusteiden mukaisesti
arvioidun riskimenon mukaan. Vakuutusyhtidlaki edellyttdd vastuuvelan turvaavaa maarittdmisté,
joten arvioitu riskimeno ja riskimaksu ovat turvaavasti mééritetty aiheuttaen mahdollista ylijadmaa,
joka tuloutuu riskiliikkeen tuloksena. Vastaavaa turvaavuusvaatimuksesta aiheutuvaa mahdollista
ylijidmad voi muodostua myo6s kustannusliikkeessd. Korkoliikkeen tulos muodostuu sijoitustoiminnan
tuotoista suhteessa vakuutuksille hyvitettyyn tuottoon. Sijoitustoiminnan tuottoja kertyy vastuuvelan
katteelle ja omalle pddomalle. Omalle padomalle kertyneiden sijoitustuottojen voidaan katsoa
kuuluvan yhtion omistajille. Perustekorkoisille vakuutuksille hyvitetdédn laskuperustekoron seka
asiakashyvitysten mukaista tuottoa, joten laskuperustekoron ja asiakashyvitysten ylittévét
sijoitustuotot tuloutuvat korkoliikkeen tuloksessa. Sijoitussidonnaisilla vakuutuksilla ei ole
perustekorkovaatimusta, vaan vakuutussdéston kehitys on kytketty asiakkaan valitsemiin
sijoituskohteisiin ja tuotto kuuluu asiakkaalle. Niin ollen korkoliike ei lihtdkohtaisesti ole keskeinen
sijoitussidonnaisten vakuutusten kohdalla, mutta kéytdnndssé jonkin verran korkoliiketulosta
kuitenkin syntyy, silld kate harvoin vastaa tiydellisesti vastuuta, esimerkiksi teknisten syiden, kuten
sijoituskohteiden muuttamisen viiveen, vuoksi. Kustannusliikkeen tulos muodostuu kuormitustulon ja
toteutuneiden liikekulujen seki palkkioiden erotuksena. Kustannusliikkeen tulokseen voivat vaikuttaa
esimerkiksi mahdolliset vakuutusmaksuvastuun kautta tehtévit myyntikulujen keinotekoiset
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jaksotukset eli hankintamenojen aktivointi, joista kdytetddn termié zillmerointi.
Henkivakuutusyhti6lld on tilinpadtoksen liitetiedoissa kerrottava zillmeroinnin méaéara.

Mydoskéin tyoeldkevakuutusyhtion kohdalla ei ole riittdvaa seurata vain tuloslaskelman osoittamaa
tulosta, koska se ei kuvaa riittédvisti yhtion todellista tulosta litketoiminnan tarpeisiin.
Tyoeldkevakuutusyhtion kokonaistulos muodostuu riskiliikkeen eli varsinaisen vakuutusliikkeen
tuloksesta, sijoitustoiminnan tuloksesta seké liitkekulu- eli hoitokustannustuloksesta.
Tyoelakevakuutusyhtiolld tilinpadtoksen vastuuvelka madratdan hieman muista yhtiétyypeisti
poikkeavalla tavalla, nojautuen Thielen differentiaaliyhtélon kaltaiseen ajatteluun.
Tyoelakevakuutusyhtion tilinpdatoksen mukaisen vastuuvelan pohjaksi otetaan edellisen tilivuoden
tarkka vastuuvelka, joka korkoutetaan vuoden lopun arvoon ja johon lisdtéén tilivuoden aikana
tapahtuneet arvioidut muutokset, kuten saadut rahastoitavat vakuutusmaksut, vastuuvelan
eldkevastuun tdydennyskerrointa vastaava tuottovaatimus ja vahentiviné tekijoind arvioitu
vakuutusliikkeen tulos ja tilivuoden korvauskulut. Arvioitu vakuutusliikkeen tulos huomioidaan
tasoitusméédrdn muutoksen kautta. Tilinpdédtoksen vastuuvelka muodostetaan vastuuvelkaerittdin,
huomioiden varausten siirtyminen vakuutusmaksuvastuusta korvausvastuuseen. Laskentatekniikka
johtuu tyoeldkevakuutusliikkeen vuosirytmistd. Esimerkiksi vakuutusmaksuihin vaikuttavat
palkkatiedot saadaan vasta vuoden vaihteen jalkeen eivitka ole kdytettivissa tilinpdéatoksen
laatimisaikataulujen puitteissa ja jakojérjestelmélld kustannettavien eldkkeiden lopullinen vastuunjako
on tiedossa vasta seuraavan tilivuoden lopussa. Jatkossa puhuttaessa tydeldkevakuutusyhtion
vastuuvelasta tarkoitetaan tarkkaa vastuuvelkaa, joka méadritetdéin vuoden kuluessa eiké vastaa nédin
ollen tilinpaétoksessé varattua vastuuvelkaa. Tyoeldkevakuutusyhtion tilinpdédtdksen mukaisen
vastuuvelan laskentasddnndt 16ytyvit tyoeldkevakuutusyhtididen laskuperusteista eikd laskentaa
késitelld tyossd tarkemmin.

Vakavaraisuus on yksi tarkeimmistd vakuutusyhtidille asetetuista vaatimuksista ja vastuuvelka
vaikuttaa siihen keskeisesti. Finanssivalvonta valvoo vastuuvelan ja sen katteen riittdvyytta.
Vastuuvelkaa kattava omaisuus tulee olla sijoitettu tuottavasti ja turvaavasti. Vakuutusyhtilaissa on
sdddetty turvaavuusperiaatteesta, jonka mukaan vakavaraisuuteen vaikuttavat seikat on jarjestettivé
vakuutetut edut turvaavalla tavalla, huomioiden tuottojen ja kulujen todenndkodinen vaihtelu ja muut
epavarmuustekijit. Vakuutusyhtion vastuuvelan on oltava turvaavasti méaéritty ja vastuuvelan
laskuperusteiden tulee olla turvaavat. Toiminta- ja vakavaraisuuspddoma seké niiden riittdvyys ovat
keskeisid vakuutusyhtididen vakavaraisuutta kuvaavia méédreitd. Vakavaraisuuspddoma lasketaan
toimintapdéoman ja tasoitusméérédn summana. Erityisesti tydeldkevakuutusyhtion kohdalla
vakavaraisuustarkastelut pohjautuvat vakavaraisuuspddomaan. Vakavaraisuus- ja toimintapddoman
laskentasdénndt on annettu laeissa.

Vakavaraisuuden vihimméisvaatimuksena on henki- ja vahinkovakuutusyhtiéilld toimintapddoman
vihimmaismédra ja tydeldkevakuutusyhtioilld vakavaraisuusrajan kolmannes.
Henkivakuutustuotteissa vastuuvelan vaikutus toimintapddoman vahimméaismééaraan on
suoraviivainen, silld toimintapddoman vahimmaismééra lasketaan prosenttiosuutena
vakuutusmaksuvastuusta, alkaneiden eldkkeiden korvausvastuusta ja positiivisista riskisummista.
Mikali henkivakuutusyhtié harjoittaa vahinkovakuutusta, lasketaan vahinkovakuutustuotteiden
vaikutus toimintapddoman vihimmaéisméardén vahinkovakuutusmenetelmin.
Tyoeldakevakuutusyhtiolld vakavaraisuusraja lasketaan vastuuvelasta kertoimella p, jonka
laskentasddnndt on annettu laissa tydeldkevakuutusyhtion vakavaraisuusrajan laskemisesta ja
vastuuvelan kattamisesta (1114/2006). Kerroin p riippuu muun muassa sijoitustoiminnasta ja
vakuutusliikkeen hajonnasta. Vakavaraisuusraja lasketaan riskiteoreettisesti vastaamaan yhden
vuoden vakavaraisuuspddoman tarvetta huomioiden vakuutus- ja sijoitustoiminnan riskit.
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Vahinkovakuutusyhtion toimintapdédoman vihimméismééra lasketaan maksutulojen, maksutuottojen,
korvauskulujen, korvausvastuun ja edellisen vuoden toimintapd&oman vahimmaisméarin perusteella.

Vakuutusyhtidlaissa on lisdksi mééritelty henki- ja vahinkovakuutusyhtididen vakavaraisuuden
ennakoivasta valvonnasta. Henkivakuutusyhtion vakavaraisuuden ennakoivassa valvonnassa testataan
vakuutusyhtion laajennetun toimintapddoman riittdvyyttd perus- ja jatkuvuusvaatimustesteilla.
Vahinkovakuutusyhtididen ennakoivassa valvonnassa testataan vakuutusyhtion riskiasemaa
vertaamalla oikaistua vakavaraisuuspddomaa oikaistun vakavaraisuuspddoman vihimméisméaaraén ja
tavoiterajaan. Laskentasddnndt on annettu Vakuutusyhtidlain luvussa 12. Solvenssi II-
vakavaraisuuskehikko tulee muuttamaan vahinko- ja henkivakuutusyhtiéiden vakavaraisuusvalvontaa
(kts. 9 Vastuuvelkalaskennan kehittyminen).

Vakavaraisuutta kuvaavia tunnuslukuja ovat vakavaraisuusasema eli vakavaraisuuspdioma suhteessa
vihimmadisvaatimukseen ja vakavaraisuusaste, joka mééritetdén vakavaraisuuspdéoman suhteena
vastuuvelkaan, josta on vihennetty esimerkiksi tasoitusmédré ja henkivakuutusyhtididen kohdalla 75
%:a sijoitussidonnaisesta vastuuvelasta. Vakavaraisuusaste ja -asema kuvaavat vakuutusyhtion
nettovarallisuutta ja niitd voidaan kayttda kaikkien vakuutusyhtididen kohdalla.

Vahinkovakuutusyhtididen vakavaraisuutta kuvaa myos vastuunkantokyky eli solvenssisuhde, joka
lasketaan vakavaraisuuspddoma jaettuna omalla vastuulla olevilla 12 kuukauden
vakuutusmaksutuotoilla. Toinen vahinkovakuutusyhtioille keskeinen tunnusluku on tasoitusméaéra
suhteessa tiyteen médriénsa eli tavoitevyohykkeen ylirajaan. Tasoitusméérin suhde ylérajaansa
kuvaa vastuunkantokykyé paremmin yhtion kannettavana olevien riskien laatua ja laajuutta.
Tasoitusmaééra tulisi vahinkovakuutusyhtiolld olla 50-100 %:a tdydestd madrastéén. Tasoitusméaédrain
liittyvét tunnusluvut eivéit huomioi lainkaan sijoitusriskejd, joten tarpeellista on tarkastella lisdksi
vastuunkantokykya.

Yksi keskeisimmisté vahinkovakuutusyhtididen tuloksen ja toiminnan mittareista on yhdistetty
kulusuhde, joka muodostuu vahinkosuhteen ja litkekulusuhteen summana toisin sanoen korvaus- ja
liikkekulujen summa jaettuna vakuutusmaksutuotoilla. Téssd tunnusluvussa vastuuvelan vaikutus tulee
korvausvastuun kautta korvauskuluihin ja vakuutusmaksuvastuun osalta vakuutusmaksutuottoihin.
Tunnuslukuja kédytetddn esimerkiksi kannattavuusanalyyseihin ja hinnoitteluratkaisuihin, joten
vastuuvelkalaskennan vaikutus nidkyy myds niissé vilillisesti. Henki- ja tydeldkevakuutusyhtioilla ei
ole vastaavalla tavalla yleisesti kiytettyjé tulosta kuvaavia tunnuslukuja, kuin
vahinkovakuutusyhti6illd. Henkivakuutuksen volyymia voidaan mitata vakuutusmaksutulolla ja
toiminnan tehokuutta litkekustannussuhteella, jossa litkekulut suhteutetaan kuormitustuloon.
Tydeldkevakuutusyhtididen tuloksien seurantaan kiytetddn vastaavia mittareita kuin
henkivakuutusyhtidilld. Toiminnan volyymia mitataan vakuutusmaksutulolla ja tehokkuutta seurataan
erityisesti hoitokustannus- eli liikekulutuloksen kautta, joka osoittaa kuinka paljon hoitokustannusosat
ja muut tuotot ylittdvat niilld katettavat liike- ja muut kulut.

4 Diskonttaus

Vakuutusmaksut peritdén asiakkailta etukéteen, usein vakuutuskauden alkaessa, ennen
vakuutustapahtuman sattumista ja korvausten maksamista. Korvausten maksamisen viive voi olla
pitkd, erityisesti elikemuotoisissa korvauksissa. Kassavirtojen eriaikaisuuden takia vakuutusyhtiolle
kertyy sijoitettavia varoja, joille saadaan sijoitustuottoja. Sijoitetulle vastuuvelkaa kattavalle
omaisuudelle saatava tuotto voidaan ottaa huomioon vastuuvelan méérassé diskonttaamalla
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vastuuvelkaa. Diskonttaamisen pienentdesséd vastuuvelan arvoa, sen on pohjauduttava huolelliseen
arvioon tulevien korvausten maksuaikataulusta, jotta vastuuvelka sdilyy turvaavana. On
muodostettava késitys vakuutusliikkeen duraatiosta ja huomioitava inflaation vastakkainen vaikutus.
Esimerkiksi elikemuotoisen vastuuvelan osalta, jokainen eriaikainen eldkesuoritus tulee diskontata
tilinpdatoshetken arvoon. Vastuuvelan eristd diskonttaus vaikuttaa vakuutusmaksu- ja
korvausvastuuseen.

Vahinkovakuutusyhtio voi diskontata eldkemuotoisen vastuuvelan, koska eldkevastuut ovat
pitkdaikaisia. Lain mukaan vahinkovakuutusyhtiossd muun kuin eldkemuotoisen vastuuvelan
diskonttaaminen on sallittua vain jos diskonttauksen vaikutus on selvitettévissd, vahinkoryhmén
keskiméddriinen selvidmisaika on véhintddn neljd vuotta, kokonaiskorvausmenoarviossa otetaan
huomioon kaikki sitd lisddvit tekijét ja laskentamalli on johdettavissa omasta aineistosta tai yhtion
vakuutuskantaa vastaavasta tilastoaineistosta. Vahinkovakuutusyhtidssé on tavallista diskontata ehdot
toteuttavaa korvausvastuuta, ei niinkddn vakuutusmaksuvastuuta, joka vahinkovakuutusyhtidissé
yleisesti sovellettujen laskentamenetelmien mukaisesti mééréttyné on nopeammin purkautuvaa.

Henkivakuutusyhtiét voivat diskontata kaiken vastuuvelan ja diskonttaaminen on tavallista myos
vakuutusmaksuvastuussa. Riskihenkivakuutuksien ollessa lyhytaikaisempia sopimuksia, jaé niissé
diskonttauksen vaikutus usein pieneksi. Riskihenkivakuutuksissa, joissa ei ole sddstoelementtid,
diskonttaus tehddén ainoastaan kuolevuuden suhteen eiké lainkaan koron. Sdistohenki- ja
eldkevakuutuksissa voi aiheutua korkotéydennystarve, mikéli vakuutusyhtié myontaa
vakuutussopimuksiin suurempia perustekorkoja, kuin mitéd yhtio voi kdyttidd vastuuvelan
diskonttauksessa. Vastuuvelan tdydennystarve saattaa muodostua myds esimerkiksi tilanteissa, joissa
myoOnnettyjen eliminvaravakuutuksien taustalla olevat kuolevuusoletukset osoittautuvat liian
korkeiksi. Sijoitussidonnaisten vakuutusten kohdalla korkodiskonttaaminen ei ole merkityksellinen,
silld vastuuvelan arvo méérdytyy linkattujen sijoituskohteiden arvon perusteella. Diskonttaamisella on
kaikkiaan keskeinen merkitys henkivakuutusyhtion vastuuvelkaan.

Tyoeldkevakuutusyhtiot diskonttaavat sekd vakuutusmaksu- ettd korvausvastuuta. Liséksi monet
tyoeldkevakuutusyhtididen tilinpadtoksen mukaisista vastuuvelkaeristd, mukaan lukien tasoitusmaéara,
perustuvat edellisen vuoden vastaavan eridn korkoutettuun arvoon. Tédssd tydsséd korkoutuksesta
puhutaan, kun médritetdéin menneisyydessd maéritetyn erdn arvoa nykyhetkeen ja diskonttauksesta,
kun tulevaisuudessa maksettavan erén arvoa méadritetdén nykyhetkeen. Kéytdnnossi sanat ovat
synonyymejd. Tyoeldkevakuutusyhtididen perusteissa on mééritetty seké rahasto- ettd perustekorko.
Rahastokorko on perustekorko vihennettynéd rahanarvon muuttuvuudella. Vuoden 2014 perusteissa
perustekorko b; = 0,0450 ja rahastokorko iy = 0,0450 — 0,0150 = 0,0300. Perustekorko pohjautuu
tyoelikelaitosten (ml. Merimieseldkekassan) keskiméardiseen elikevastuilla painotettuun
vakavaraisuuteen. Eldketurvakeskus méaarittdd perustekoron kahdesti vuodessa ja muuttuneelle arvolle
on haettava sosiaali- ja terveysministerion vahvistus. Rahastokorkoa sovelletaan rahastoituihin
eldkkeisiin ja perustekorkoa kustannustenjakoeriin ja muihin vastaaviin.

Vahinko- ja henkivakuutusyhtididen diskonttauksessa kayttdmad korkoa on rajoitettu sosiaali- ja
terveysministerion asetuksella (Asetus henki- ja vahinkovakuutusyhtioén vastuuvelan laskennassa
kéytettédvéstd enimmiiskorosta 610/2008), jonka mukaan kédytettdvd enimméiskorko on
vahinkovakuutusyhtiolld 3,5 prosenttia ja henkivakuutusyhtidlla riippuen vakuutustuotteesta ja sen
myoOntdmisajankohdasta 2,5 - 4,5 prosenttia. Diskonttauksessa sovellettava korko on lain mukaan
madrittava turvaavasti vastuuvelkaa kattavalle omaisuudelle saatavan sijoitustuoton mukaan ja sité
tulee paivittda sijoitusmarkkinoiden muuttuessa. Henkivakuutusyhtion diskonttauskoron valinnassa
tulee ottaa huomioon myos jatkuvamaksuisten sopimusten tuleville vakuutusmaksuille saatavat

13



sijoitustuotot. Diskonttauskoron enimméismaéré asettaa samalla kiytdnndssa enimméaismééran
myonnettdvien vakuutussopimuksien perustekorolle, silld diskonttauskoron enimméismééran
ylittévélla perustekoron tasolla vakuutusyhtio tekisi tappiota ja joutuisi tekemédén korkotdydennyksia.
Enimmaéiskorkorajoitukset eivit koske henkivakuutussopimuksia, joiden oikeudesta lisdetuihin ei ole
madrdystd vakuutussopimuksessa, vaan téllaisissa diskonttauskorko saa olla korkeintaan 90 %
katteena olevan omaisuuden odotetusta tuottoprosentista.

5 Vastuuvelan rakenne eri vakuutusyhtiotyypeissa

Vastuuvelan suurimmat komponentit ovat kaikissa vakuutusyhtiotyypeissd samat;
vakuutusmaksuvastuu, korvausvastuu ja tasoitusmééria. Vastuuvelkakomponenttien keskindinen suhde
kuitenkin vaihtelee suuresti. Vahinkovakuutusyhtiossé suurin erd on korvausvastuu, kun taas henki- ja
tyoeldkevakuutusyhtidssd vakuutusmaksuvastuu. Néiden suurimpien komponenttien lisdksi erityisesti
tyoeldkevakuutusyhtion vastuuvelasta on erotettavissa alalle ominaisia komponentteja, kuten
vakuutusmaksuvastuussa ositettu ja osittamaton lisdvakuutusvastuu ja osaketuottosidonnainen
lisivakuutusvastuu sekd korvausvastuussa tasausvastuu. Henkivakuutusyhtion vastuuvelka siséltéa
myds vakuutuksenottajille luvatuista lisdeduista aiheutuvan vastuun. Tarkasteltavassa aineistossa
ndmé erédt ovat vastuuvelan péderissd mukana. Kaikilla yhtidtyypeilld on tasoitusmadré osana
vastuuvelkaa, mutta ainoastaan vahinkovakuutusyhtion osalta se on eritelty seuraavassa aineistossa.
Henki- ja tydeldkevakuutusyhtididen aineistoissa tasoitusmééra on siséllytetty korvausvastuuseen.

Aiemmin vahinkovakuutusyhti6illd vastuuvelkaan varattiin myos yhteistakuuerd. Yhteistakuu koskee
lakiséédteisid vakuutuslajeja, litkenne-, lakisédateisté tapaturma- ja potilasvakuutusta harjoittavia
vakuutusyhtioitd. Vakuutusyhtiot ovat yhteisvastuussa toisen yhtion vastattavista korvauksista, mikali
yhtid osoittautuu maksukyvyttomiksi sen joutuessa selvitystilaan tai konkurssiin. Aiemman séédntelyn
mukaan vahinkovakuutusyhtididen tuli varata titd vastuuta varten erillinen yhteistakuueré osana
vastuuvelkaa litkenne- ja lakisdéteisen tapaturmavakuutuksen osalta. Yhteistakuuerén varaamisesta
luovuttiin vuonna 2010 ja siirryttiin etukéteisrahastoinnista jilkikdteisrahoitukseen. Yhteistakuusta
kustannettavat korvaukset ovat osoittautuneet olemattomiksi, silli Suomessa toimivan
vakavaraisuussdantelyn ansiosta vakuutusyhtiditd ajautuu harvoin maksukyvyttoméksi.

Vastuuvelan rakenne 1000 €
ELAKE
HENKI
VAHINKO
- 20 000 000 40 000 000 60 000 000 80 000 000 100 000 000

B Vakuutusmaksuvastuu B Korvausvastuu M Tasoitusmaara M Sijoitussidonnainen vastuuvelka

Kuva 1: Omalla vastuulla oleva vastuuvelka 31.12.2013
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Oheisessa kuvassa on vakuutusyhtididen omalla vastuulla oleva vastuuvelka 31.12.2013
Finanssivalvonnan aineistosta (http://www.finanssivalvonta.fi/fi/Tilastot/Vakuutustoiminta/)

vakuutusyhtiotyypeittdin.

Tyoeldakevakuutusyhtididen vastuuvelka on selkedsti vakuutusyhtiStyyppien vastuuvelasta suurin
ollen vuonna 2013 yli 80 miljardia euroa. Tydeldkeyhtididen vastuuvelasta hieman yli puolet on
vakuutusmaksuvastuuta.

Henkivakuutusyhtididen sijoitussidonnainen vastuuvelka oli vuonna 2013 yli puolet
henkivakuutusyhtididen vastuuvelasta. Sijoitussidonnainen vastuuvelka siséltdd sekd vakuutusmaksu-
ettd korvausvastuuta. Vakuutusmaksuvastuun osuus on suurempi, vastaten tulevaisuudessa
edunsaajille maksettavia vakuutussédst6jd, kun korvausvastuu liittyy 1dhinnd vahinkoselvittelyn
viiveeseen ja eldkemuotoisesti maksettaviin korvauksiin tilanteissa, joissa korvauksensaaja on jo
siirtynyt eldkkeelle. Henkivakuutusyhtion vastuuvelasta suurin osa on siis vakuutusmaksuvastuuta.
Sijoitussidonnaisen vastuuvelan mééréd vaihtelee herkemmin, kuin muun vastuuvelan, silld sen arvo
muuttuu sijoituskohteiden arvon muuttuessa. Henkivakuutusyhtididen tasoitusméérén osuus
vastuuvelasta on pieni, ollen 0,04 % tilanteessa 31.12.2013.

Vahinkovakuutusyhti6illd on vastuuvelkaa euromairiisesti huomattavasti vihemman kuin henki- tai
tyoeldkevakuutusyhtidilld johtuen lyhyemmistd sopimuskausista ja vahinkojen nopeammasta
selvidmisestd. Vuonna 2013 vahinkovakuutusyhtididen vastuuvelka oli reilu 11 miljardia euroa, josta
suurin osa oli korvausvastuusta. Vakuutusmaksuvastuun muita yhtidtyyppeja pienempi osuus
vastuuvelasta, selittyy erityisesti vahinkovakuutusliikkeen muita yhtidtyyppeja lyhyemmalla
vakuutuskaudella. Tasoitusmééréd on puolestaan vahinkovakuutusyhti6illd muita yhtiétyyppeja
merkitsevimpi, johtuen vakuutusliikkeen suuremmasta satunnaisheilahtelusta.

Vastuuvelan rakenteessa on yhtidtyypeittdin paljonkin vaihtelua, riippuen yhtion harjoittamasta
vakuutusliikkeestd. Vastuuvelan rakenne vaihtelee luonnollisesti myds yhtion sisélla
vakuutuslajeittain. Vastuuvelan mééra ja rakenne kytkeytyvét suoraan harjoitettavaan
vakuutusliikkeeseen. Esimerkiksi vahinkovakuutusyhtiolld, joka harjoittaisi vain lyhythéntéisté
nopeasti selvidvaa liikettd, kuten autovakuutusta, voisi olla vakuutusmaksuvastuu suurempi kuin
korvausvastuu. Vahinkovakuutusyhtidissé on pitkid eldkemuotoisia vastuita ldhinné korvausvastuussa,
eniten litkenne- ja lakisdéteisessd tapaturmavakuutuksessa, eikd vakuutusmaksuvastuussa kuten
henki- ja tyoeldkevakuutusyhtiissa.

Vastuuvelan rakenteen muutokset eivit ole dkkindisid ellei sdéntely muutu tai muuta poikkeuksellista
tapahdu. Poikkeuksena ovat henkivakuutusyhtididen sijoitussidonnainen vastuuvelka ja
tyoeldkevakuutusyhtididen osittamaton ja osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu, joiden mééri ja
osuus vastuuvelan kokonaismééristd vaihtelevat sijoituskohteiden arvon muutosten mukaan.
Henkivakuutusyhtididen sijoitussidonnaisen vastuuvelan osuuden kasvua selittdd uusmyynnin
painottuminen sijoitussidonnaisiin tuotteisiin aiempaa enemmaén. Ohessa on aikasarja vastuuvelan
rakenteesta eri yhtiotyypeissa.

TYOELAKEVAKUUTUSYHTIOT

| 2013 2012 2011 2010 2009 2008
Vakuutusmaksuvastuu 54 % 55 % 55 % 58 % 61 % 59 %
Korvausvastuu 46 % 45 % 45 % 42 % 39 % 41 %
Vastuuvelka yhteensd (milj. e) 82 306 78 469 75134 75411 70 875 64 059
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HENKIVAKUUTUSYHTIOT

| 2013 2012 2011 2010 2009 2008
Vakuutusmaksuvastuu (ovo) 33% 37 % 46 % 48 % 56 % 63 %
Korvausvastuu (ovo) 12 % 14 % 15 % 14 % 15 % 15 %
Sijoitussidonnainen vastuuvelka 55 % 49 % 39 % 37 % 30 % 22 %
Vastuuvelka yhteensd (milj. e) 42 786 39 060 35143 35867 33201 29522
VAHINKOVAKUUTUSYHTIOT

| 2013 2012 2011 2010 2009 2008
Vakuutusmaksuvastuu (ovo) 13 % 12 % 11 % 11 % 11 % 11 %
Korvausvastuu (ovo) 67 % 69 % 69 % 67 % 66 % 66 %
Tasoitusmiéra 20 % 19 % 19 % 22 % 22 % 22 %
Yhteistakuuera 0% 0% 0% 0% 1% 1%
Vastuuvelka yhteensé (milj. e) 11185 10 409 10 127 9902 9713 9341

Taulukko 1. Vastuuvelan jakautuminen komponentteihin vuositilinpdétoksissa 2008-2013

Lihteend on Finanssivalvonnan kerddama ja julkaisema valvonta- ja tilastoaineisto. Taulukossa (ovo)

viittaa yhtididen omalla vastuulla olevaan osuuteen, eli vastuuvelan bruttoméard vdhennettyni

jélleenvakuuttajien osuudella.

6 Vakuutusmaksuvastuu

Vakuutusmaksuvastuu tarkoittaa vakuutusyhtion vastuuta vastaisista vakuutustapahtumista, jotka
eivit vield ole sattuneet, mutta joihin vakuutusyhtié on vakuutussopimuksessa sitoutunut. Lain

mukaan vakuutusmaksuvastuu vastaa tulevien vakuutustapahtumien korvausten ja muiden menojen

pidoma-arvoa vihennettyné tulevien maksujen padoma-arvolla. Vakuutusmaksuvastuussa tulee myos
huomioida kesken vakuutuskauden rauenneiden vakuutuksien vaikutus vastuuseen. Lain mukaan
vakuutusmaksuvastuu voidaan laskea saatujen vakuutusmaksujen ja muiden tuottojen summana

vihentéen vakuutussopimuksen hoitamisesta ja ylldpitdmisestd aiheutuneet kulut.

Vakuutusmaksuvastuu ei saa kuitenkaan tulla tulevien menojen pédéoma-arvoa pienemméksi, vaan

vakuutusmaksuvastuun tulee olla turvaavasti madrétty. Tulevaisuuteen kohdistuvat vakuutusyhtididen
sitoumukset vaihtelevat yhtidtyypeittiin, joten vakuutusmaksuvastuu on suuruudeltaan varsin

erilainen eri yhtidtyypeissa.

Vahinkovakuutusyhtiot médrittdvit vakuutusmaksuvastuun usein jaksottamalla vakuutusmaksut ajan

suhteessa tilikauteen kuuluvaan ja tilikauden jilkeiseen osaan, joka varataan

vakuutusmaksuvastuuseen. Laskentamenetelma tunnetaan pro rata parte tempores-sdantona.

Vakuutusmaksuvastuuseen varataan kuluvasta vakuutuskaudesta jéljelld oleva aika, eika

tulevaisuudessa alkavien kausien vastuuta varata, vaikka vahinkovakuutussopimukset ovat usein

toistaiseksi voimassa olevia. Jaksotettavana vakuutusmaksutulona kéytetdan perittyja

vakuutusmaksuja eli bruttomaksutuloa, usein ennen maksunalennusten, luottotappioiden ja vastaavien
erien viahentdmista siten, ettd maksutulo kuvaa parhaiten arvioitavaa riskié. Maksutuloon pohjautuva

menetelméd perustuu oletukseen, ettd vakuutusmaksu on mairétty riskivastaavaksi, jolloin vastainen
korvausmeno vastaa tilikauden jédlkeiseen aikaan kohdistuvia vakuutusmaksuja. Mikéli havaitaan,

etteivit perityt vakuutusmaksut riitd kattamaan tulevia korvauksia, tulee vakuutusmaksuvastuu
madrati turvaavuusvaatimuksen takia muilla tavoin tai lisddamaélld erillinen varmuuslisé. Periaatteessa
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vakuutuslajeissa, joissa yhdistetty kulusuhde ilman vakuutusten hankintakuluja on keskiméérin alle
100 %, voidaan perittyjen maksujen katsoa riittdvén kattamaan vastaisten vahinkojen korvaukset ja
korvaustoiminnan hoitokulut. Mikéli yhdistetty kulusuhde ilman vakuutusten hankintakuluja on yli
100 %:a, tulee vakuutusmaksuvastuuseen tehdi tdydennys. Asiakkaalta peritty maksu siséltdd
vakuutusturvaa varten perittyjen maksunosien lisdksi maksut vakuutusyhtion liikekuluja varten. Ndin
ollen voidaan ajatella, ettd vakuutusmaksuvastuu sisiltéda varauksen myds litkekuluihin kuuluvia
tulevia vahinkojen selvittelykuluja varten.

Pro rata-sdédnnon mukainen laskenta sopii vahinkovakuutusyhtidille, joiden mydntdmien
vakuutussopimuksien vakuutuskausi on lyhyehkd, usein vuoden mittainen. Laskenta voidaan tehdd
vakuutuskohtaisesti tai kdyttden yksinkertaistavia oletuksia ja laskea karkeammalla tasolla,
esimerkiksi vakuutusluokittain. Mikéli yhtion vakuutussopimuksien kauden alkamisajankohdat
olisivat jakautuneet tasaisesti vuoden sisélld, tulisi vakuutusmaksuvastuuksi noin puolet yhtion
vakuutusmaksutulosta. Ndin kuitenkin harvoin on silld, esimerkiksi lakisdateiset
tapaturmavakuutukset ja useat yritysvakuutukset ovat kalenterivuotisia. Vahinkovakuutusyhti6illa
saattaa olla my0s pidempiaikaisia sopimuksia, joiden vakuutusmaksuvastuun laskenta vaatii omat
laskentasééntonsd. Liséksi esimerkiksi lakisddteiseen tapaturmavakuutukseen liittyy sdédntelya
(vakuutuksien oltava voimassa véhintdédn yksi kokonainen kalenterivuosi), joka tulee ottaa huomioon
vakuutusmaksuvastuuta madréttdessd. Vahinkojen sattuminen saattaa olla epétasaisesti jakautunut
vuoden sisilld, esimerkiksi autovakuutuksissa sattuu liukkailla talvikeleilld enemmén vahinkoja kuin
kesékuukausina. Jos autovakuutuksen vakuutuskausi loppuisi tammikuun lopussa, tulisi
vuositilinpddtoksessé varatuksi tulevia vahinkoja varten 1/12 osaa vakuutusmaksusta. Jos keskimiarin
tammikuussa sattuisi kuitenkin enemmén autovahinkoja kuin muina kuukausina, niin pro rata-sdannén
mukainen vakuutusmaksuvastuu ei sopimuskohtaisesti vastaa tulevaa korvausmenoa kuukausi- tai
kvartaalitasoisesti. Ongelma koskee tilannetta, jossa vakuutusmaksuvastuu mééritetdin
sopimuskohtaisesti. Keskimdardiselld tasolla laskentamenetelmi kuitenkin toimii, kun kantaa on
enemmaén ja sopimusten vakuutuskaudet vaihtelevat.

Vakuutusmaksuvastuu on samantyyppinen erd kuin tuntemattomia vahinkoja varten mééréatty
kollektiivinen korvausvastuu, kasittden vahingot, jotka eivit ole vielé sattuneet. Kollektiivisen
korvausvastuun laskentamenetelmié voidaan ndin ollen soveltaa myos vakuutusmaksuvastuun
madrittdmiseen (kts. 7.2.1 Vahinkovakuutusyhtion kollektiivisen korvausvastuun
laskentamenetelmistd). Tarkastelemalla aineistoa kvartaali- tai kuukausitasoisena, voitaisiin
vahinkojen epitasainen jakautuminen vuoden sisdlld huomioida pro rata-sdédnnon mukaista laskentaa
tarkemmin. Kaikki kollektiivisen korvausvastuun laskentamenetelmét eivit kuitenkaan sovellu.
Esimerkiksi Chain-ladder-menetelméaa ei voida soveltaa, koska tulevista vuosista ei ole vield
havaintoja, joihin arvio maksettavaksi tulevista korvauksista voitaisiin perustaa. Periaatteessa, mikali
perityt vakuutusmaksut tiedettdisiin olevan vakuutusyhtidlain turvaavuusniakokulman kannalta
yliturvaavat, voitaisiin vakuutusmaksuvastuuksi varata vain tietty osuus vakuutusmaksusta. Tadma
menetelmi olisi 1dhelld kollektiivisen korvausvastuun riskisuhdemenetelméd, mutta vaikutus
kohdistuisi riskisuhteen osoittajan sijasta nimittijéén. Alalla on kuitenkin yleisesti kdytdssa pro rata-
sdanndn mukainen vakuutusmaksuvastuun laskenta.

Henkivakuutusyhtion vakuutusmaksuvastuu on vahinkovakuutusyhtioté suurempi, erityisesti johtuen
vakuutussopimusten pitkdaikaisuudesta ja siité, ettd kaikki sddstohenki- ja eldkevakuutuksiin
kertyneet asiakkaiden sdéstot ovat vakuutusmaksuvastuuta. Eldkevakuutuksiin kertyneet sddstot ovat
vakuutusmaksuvastuuta eldkkeen alkamiseen asti, jonka jdlkeen jéljelld olevat sddstot siirtyvat
korvausvastuuseen. Henkivakuutusyhtiossd vakuutusmaksuvastuuseen kuuluu varsinaisen
vakuutusmaksuvastuun liséksi tulevaisuudessa annettavien lisdetujen vastuu. Vakuutusyhtiolaki
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asettaa vaatimuksen, ettd kunkin yksittdisen sopimuksen vakuutusmaksuvastuu tulee olla vahintéén
yhtd suuri kuin sopimuksen takaisinostoarvo. Takaisinostoarvo on vakuutuksenottajan irtisanoessa
sopimuksen kesken vakuutuskauden vakuutuksenottajalle maksettava vakuutuksen arvo véihennettyni
vakuutuksen péaéttdmisestd mahdollisesti aiheutuvilla kuluilla. Takaisinostoarvo riippuu
sopimusehdoista ja takaisinostamiseen saattaa liittyd sanktioita. Takaisin ostettaessa sopimus ei jaa
miltdén osin voimaan, takaisinostoarvo maksetaan vakuutuksenottajalle ja takaisinostosanktiot, eli
vakuutusséddston ja takaisinostoarvon erotus, tuloutuvat yhtion tulokseen. Takaisinostetusta
sopimuksesta ei jad vastuuvelkaa henkivakuutusyhti6lle. Muutettaessa vapaakirjaksi eli lopetettaessa
vakuutusmaksujen maksaminen, vakuutukseen kertyneet sééstot jadvit vakuutussopimukseen ja ndin
ollen my®6s vakuutusmaksuvastuuseen.

Vakuutusyhtidlain mukaan vakuutusmaksuvastuun on vastattava tulevien kulujen pddoma-arvon ja
saatavien tuottojen paddoma-arvon erotusta eli mééritettédvi prospektiivisesti. Vastuu lasketaan
vakuutusmédrésté tai —maksusta kertomalla se kuolevuusmallin mukaisella pddoma-arvokertoimella.
Péioma-arvokerroin huomioi kuolevuuden ja diskonttauksen vaikutuksen. Arvio kuolevuudesta
muodostetaan henkivakuutusyhtion omasta aineistosta tai kdyttden alan parhaita késityksia
kuolevuuden tasosta eri vakuutustyypeissd. Arvio kuolevuudesta huomioi henkivakuutuksia ottavan
véeston alhaisemman kuolevuusintensiteetin muuhun véestoon verrattuna. Vastuu voidaan laskea
my0s retrospektiivisesti. Retrospektiivinen laskenta perustuu Thielen differentiaaliyhtéloon, jossa
vakuutusmaksuvastuu médritellddn edellisen vuoden vakuutusmaksuvastuusta lisdédmélla sithen
vuoden aikana tapahtuneet muutokset, esimerkiksi saadut vakuutusmaksut, korko- ja
kuolevuushyvitykset sekéd vihentdmailld maksetut korvaukset. Jotta yhtio voi kiyttda retrospektiivistd
laskentatapaa, tulee lopputuloksen vastata prospektiivisesti laskettua vastuuta. Lopputulos saattaa olla
eri prospektiivisesti ja retrospektiivisesti méaréttynd, tietyin edellytyksin vain pyoristyseroista
johtuen.

Riskihenkivakuutuksien vakuutusmaksuvastuu (ns. maksunsiirtovastuu) lasketaan vahinkovakuutusta
vastaavin tekniikoin, silld vahinkotapahtuman sattuminen tulevaisuudessa on epidvarmaa, kaudet usein
sddstohenki- ja eldkevakuutuksia lyhyempid ja maksettava vakuutuskorvaus on sovittu
vakuutussopimuksessa. Kuolevuusoletukset on otettu huomioon vakuutusmaksua méaéréttiessa.

Monissa séédstohenki- ja eldkevakuutuksissa vakuutustapahtuma ja vakuutussumman maksaminen on
varmaa, joskaan ei tiedetd minkéd vakuutustapahtuman perusteella korvaus maksetaan, esimerkiksi
kuoleman vai méérdidn saavuttamisen perusteella. Sééstohenki- ja elikevakuutuksissa
vakuutusmaksuvastuuseen varataan padsaantoisesti retrospektiivisesti vakuutus- eli sddstdsumma ja
sille kertyneet tuotot pddoma-arvon mukaisina. Prospektiivisesti ajateltuna myos mahdolliset tulevat
vakuutusmaksut ja sééstolle tulevaisuudessa kertyvit tuotot ja niistd aiheutuva vastuu varattaisiin.
Mabhdollisten vastaisten vakuutusmaksujen pddoma-arvo saadaan kertomalla bruttovuosimaksu
paddoma-arvokertoimella. Vastaiset maksut ja niistd maksettavaksi tulevat korvaukset ovat kuitenkin
oletettavasti samansuuruiset ja vastakkaismerkkiset, mikdli molemmissa kiytetddn samaa korkoa,
joten ndin ajateltuna niisti ei aiheudu muutosta vastuuvelkaan. Eldikevakuutuksissa sddsto maksetaan
eldkkeen muodossa jatkuvana korvauksena ja vakuutusmaksuvastuuta méaérattdessd kukin
elédkesuoritus on diskontattava maksuhetkesté tarkasteluhetken arvoon. Usein laskenta tehdddn
retrospektiivisesti kertyneen sééston pohjalta, jonka lopputuloksen on vastattava suorituskohtaisesti
diskontattua vastuuta. Vakuutetun siirtyessa eldkkeelle vastaiset suoritukset siirtyvét
vakuutusmaksuvastuusta korvausvastuuksi.

Saastohenki- ja elakevakuutuksen tulevista vakuutustapahtumista maksettavien korvausten padoma-
arvo, eli vakuutusmaksuvastuu, vastaa vakuutussopimuksen tdmén hetkisen sddston maéréé, jos ndin
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médratty vakuutusmaksuvastuu on turvaava. Perustekorkoisten vakuutusten kohdalla laskenta
perustuu oletukseen, ettd sopimukseen kertyvit tuotot ja diskonttaus kumoavat toisensa, toisin sanoen
vakuutusyhtid saa markkinoilta asiakkaalle luvattuja tuottoja vastaavat tuotot. Vakuutussopimukset
ovat kuitenkin pitkdaikaisia eikd sopimusehtoja voida muuttaa, joten yhtion vakuutuskannassa saattaa
olla takuutuottoisia vakuutuksia, joissa on luvattu suuria, esimerkiksi yli neljan prosentin,
perustekorkoja. Markkinatilanteen muuttumisen ja korkotason laskun my®6ta perustekoron mukaisia
tuottoja ei valttdmétté ole markkinoilta saatavissa turvaavuusperiaatteen mukaisella varmuudella,
jolloin sddston méérdn varaaminen suoraan vakuutusmaksuvastuuksi ei véalttiméitti ole turvaavaa ja
tarvittaessa on tehtdva korkotdydennys. Vakuutusyhtio joutuu kustantamaan asiakkaalle luvatun
korkotuoton muilla tuotoilla. Nykyisin osa yhtidista ei endé tarjoa perustekorkoisia tuotteita ja niitd
tarjoavat yhtiot ovat laskeneet perustekoron tasoa ldahelle markkinoilta saatavaa riskitdnté tuottoa.

Otetaan yksinkertainen numeerinen esimerkki korkotdydennystarpeesta ja tarkastellaan
perustekorkoista sééstohenkivakuutusta, joka on kertamaksuinen ja sopimuskausi on viisi vuotta,
jonka jéilkeen sddsto palautetaan asiakkaalle kertasuorituksena. Laskuperustekorko sopimuksessa on
4,5 %. Asiakas sijoittaa vakuutussummaksi 100 000 euroa, joka varattaisiin vakuutusmaksuvastuuksi,
mikéli se vastaisi tulevaisuudessa maksettavien korvausten nykyarvoa. Asiakkaan sopimuksesta
saama sdisto on korkouttamalla 100 000 * (1 + 0,045)° = 124 618 euroa. Varaamalla
vakuutusmaksuvastuuseen sddstdsumma 100 000 euroa kéytetdan myds diskonttokorkona 4,5 %:a,
joka perustuu oletukseen, ettd markkinoilta jatkuvasti saataisiin kyseinen tuotto. Diskonttaaminen
tulee vakuutusyhtidlain mukaan tehdé turvaavasti ja yhtio voi kéyttédé diskonttaamiseen
laskuperustekorosta poikkeavaa riskitonté korkoa. Mikéli yhtion kéyttdmé diskonttauskorko olisi

1
m =110 144 curoa,

joka poikkeaa vakuutussddston mééréstd 10 144 euroa. Erotus varattaisiin korkotidydennykseni

esimerkiksi 2,5 %, tulisi tulevien suoritusten nykyarvoksi 124 618 *

vastuuvelkaan. Erikseen on tarkistettava, ettd vakuutusmaksuvastuu on véhintddn sopimuksen
takaisinostoarvon suuruinen kunakin vuonna. Téssé laskentatekniikassa kdytdnnossa
vakuutusmaksuvastuu on aina suurempi kuin takaisinostoarvo olettaen, ettd takaisinostoarvo on
enintddn vakuutussddston suuruinen. Korkotdydennyksen tarve pienenee sopimuksen erdéntymisen
lahentyessa eli korkotdydennys purkautuu.

Vuosi Vakuutussaéstod Tulevien suoritusten Korkotéydennys
nykyarvo

0 100 000 110 144 10 144
1 104 500 112 898 8398
2 109 203 115 720 6518
3 114 117 118 613 4 497
4 119 252 121 579 2327
5 124 618 124 618 -

Taulukko 2: Kertamaksuisen takuutuottoisen siéstdhenkivakuutuksen korkotdydennys

Myo6s henkivakuutusyhtididen riski- ja kustannusliikkeessé saattaa tulla tdydennystarpeita
riskimaksujen ja kuormitustulojen osoittautuessa riittdmattomiksi. Riskiliikkeen tdydennystarve
saattaa liittya esimerkiksi eldménvaraturvaa siséltiviin vakuutuksiin, jossa vakuutetun kuollessa
sddstosumma jad vakuutusyhtioon ja silld katetaan muille vakuutuksenottajille maksettavat
kuolevuushyvitykset. Vakuutettujen toteutuvan elinidn pidentyessé saattaa tulla tilanne, jossa
vakuutuskannasta ei jid vakuutusyhtidlle tarpeeksi sddstoja laskuperustekuolevuusoletuksen
mukaisten kuolevuushyvitysten kattamiseksi. Erilaisia riskien tdydennyksid voidaan tehdd myos
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esimerkiksi kuolevuusoletusten péivittyessé tai tulevia lisdetuja varten. Téllaisille varauksille
vastuuvelka mééritetdén tyypillisesti kollektiivisesti.

Sijoitussidonnaisen vakuutuksen sédstén arvo on sidottu asiakkaan valitsemien sijoituskohteiden
arvoon, jolloin myos vastuuvelan arvo muuttuu sijoituskohteiden arvon muuttuessa. Vakuutusyhtio
omistaa ja merkitsee taseeseensa sijoitukset, joihin asiakas on sijoitussidonnaisen vakuutuksensa
sddston linkannut. Vakuutussidston maard madréytyy sijoituskohteiden tarkasteluhetken arvon
mukaan.

Tyoeldkevakuutusyhtidissd vakuutusmaksuvastuu on ainakin toistaiseksi ollut korvausvastuuta
suurempi. Mikéli syntyvyys pienenee ja elinikd pitenee, saattaa tilanne tulevaisuudessa kédéntya toisin
pdin suurten ikédluokkien siirtyessi eldkkeelle. Vakuutusmaksuvastuu méaéritetdin
henkivakuutusyhtion tavoin vakuutuskohtaisesti tulevista vakuutustapahtumista, kiytdnnossi
alkavista vanhuus- ja tyokyvyttomyyseldkkeisté, aiheutuvien suoritusten pddoma-arvona.
Tyottomyyseldkkeille ei varata vakuutusmaksuvastuuta, koska viimeiset ty6ttomyyseldkkeet on
myonnetty vuonna 2011. Tydeldkevakuutusyhtion vakuutusmaksuvastuu sisiltidéd varsinaisen
vakuutusmaksuvastuun liséksi lisivakuutusvastuita, joita késitellddn seuraavassa kappaleessa.

Vanhuuseldkkeen vakuutusmaksuvastuuta lasketaan koko vakuutetun tydssdoloajan.
Vakuutusmaksuvastuu vastaa sitd miérdd, joka riittdé rahastoidun vanhuuselékkeen maksamiseen
koko vakuutetun elidkkeelld oloajan. Vakuutusmaksuvastuun méérittdmisessé tulee huomioida
vakuutettujen kuolevuus, silld vakuutetun kuollessa, kertynyt sdéstosumma jéa vakuutusyhtioon.
Rahastoidun vanhuuseldkkeen mééréd vuoden v lopussa mééritelldén palautuskaavalla

E = {E,;_l + AE,, kun x <55
Vo E,-1(1+1iy), kunx =55

alkutilanteesta £, _; = 0 alkaen. Voimassa olevan sddntelyn mukaan vanhuuseléketté rahastoidaan
vuosittain AE, = 0,005 - S, alle 55-vuotiaille, jossa S,, on tyontekijén ty6ansio vuonna v, silti ajalta,
kun tyontekijé on ollut vakuutettuna kyseisessé tyoeldkeyhtiossd. Muuttuja i, mahdollistaa
tdydennykset 55 vuotta tdyttdneiden rahastoituihin vanhuuseldkkeisiin. Yhtion vanhuuseldkkeiden
vakuutusmaksuvastuu saadaan summana vakuutuskohtaisesti laskettavista vakuutusmaksuvastuista,
jotka lasketaan eldkkeen méérdn ja pddoma-arvokertoimen tulona. Tydeldkevakuutusyhtiot kdyttavit
alalle yhteistd TyEl-kuolevuutta, jonka méérittimisestd vastaa TELAn asettama kuolevuusperustejaos.
Tarkemmin sovellettavista pddoma-arvokertoimista 16ytyy Elédketurvakeskuksen késikirjasta Pddoma-
arvokertoimet (Aho, Sankala 02/2011).

Tyokyvyttomyyselikkeiden vakuutusmaksuvastuu lasketaan osuutena kuluneen vuoden ja sité
edeltéineen vuoden tariffimaksuista. Tyokyvyttomyyselédkkeiden vakuutusmaksuvastuu lasketaan
summana vakuutuskohtaisista tyokyvyttomyyseldkkeiden vakuutusmaksuvastuista

W= Pk PLy,

jossa P! on vuoden v tariffimaksun tydkyvyttdmyyselidkeosa. Oletuksena on, ettid
tyokyvyttomyystariffimaksu vastaa yhtion vastuulle tulevien tyokyvyttomyyselidkkeiden menoa
kyseiseltd vuodelta. Laskenta toimii vastuunjaon mukaisesti kahden vuoden syklillé siten, etté vastuu
on yhti6illé, jossa edunsaaja on ollut vakuutettuna vahinkoa edeltdneend kahtena vuotena. Kahden
edellisen vuoden v ja v-1 maksuista varattavan vakuutusmaksuvastuun tulisi kattaa kahtena
seuraavana vuonna v+/ ja v+2 maksettavat tyokyvyttomyyseldkkeet. Kertoimet kuvaavat paljonko
kyseisen vuoden tariffimaksuilla katettavista tydkyvyttomyyselédkkeistd arvioidaan olevan vield
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realisoitumatta. Vuoden 2014 laskuperusteissa kertoimet saavat arvot k,’} =1,45ja k,ﬂz =0,75.
Vuoden v tariffimaksuihin sovellettava kerroin on yli yksi, joka kuvaa sité, ettd maksettavat
tyokyvyttomyyseldkkeet ylittdvit perityn tariffimaksun tyokyvyttomyyselidkeosat.

6.1 Tyoelakeyhtion lisivakuutusvastuut
Tyo6eldakevakuutusyhtion vakuutusmaksuvastuuseen kuuluu myds alalle spesifejd komponentteja, joita
ovat osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu, osittamaton ja ositettu lisdivakuutusvastuu.

Osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu on elékejérjestelmén yhteinen puskuri osaketuottojen
heilahteluja varten. Kaikki yhti6t yhdessé kantavat osan sijoitusmarkkinoiden heilahtelusta, sen sijaan,
ettd kukin yksittdinen yhtio joutuisi kattamaan riskin vakavaraisuuspddomallaan. Eldkejérjestelmén
kantaessa osan sijoitusriskistd, voivat yhtiot tavoitella parempia sijoitustuottoja lisddmaélld sijoitusten
riskillisyyttd. Vastineeksi jérjestelmén kantamasta riskisté, osa saaduista sijoitustuotoista varataan
jérjestelmétason puskuriksi osaketuottosidonnaiseen lisdvakuutusvastuuseen. Osaketuottosidonnaisen
lisdvakuutusvastuun seurauksena 10 %:a vastuuvelasta on sidottu osaketuottoihin, jolloin vastuuvelan
madrd muuttuu samansuuntaisesti osaketuottojen kanssa. Tyoeldkevakuuttamiseen kuuluu
lisdtaksoitusoikeus, jolloin perittyjen maksujen osoittautuessa riittméttdmiksi, voidaan maksuja
korottaa, joka osittain perustelee mahdollisuuden ottaa enemmén sijoitusriskié ja tavoitella parempia
sijoitustuottoja, joiden perimmaiisend tavoitteena on vakuutusmaksutason alentaminen.

Kaikkien yhtididen osaketuottosidonnaisen lisdvakuutusvastuun pitdd olla samansuuruinen suhteessa
yhtion vakavaraisuuslaskennassa kéytettdvéén vastuuvelkaan. Vakavaraisuuslaskennassa
vastuuvelkana kdytetddn yhtion vastuuvelkaa ilman tasoitusméaédréa, osittamatonta
lisivakuutusvastuuta ja yrittdjén elikevakuutuksesta vakuutusmaksuvastuuseen varattavia
luottotappioita. Osaketuottosidonnaisen lisdvakuutusvastuun suhdetta vakavaraisuuslaskennan
vastuuvelkaan kuvaa suhdeluku £, jonka Eldketurvakeskus méérittda kvartaaleittain kaikkien
yhtididen yhteenlasketusta aineistosta. Tilinpaétdsta varten Elédketurvakeskus muodostaa etukéteen
arvion kuluvan kalenterivuoden osaketuottokertoimen suuruudesta. Osaketuottosidonnaisen
lisdvakuutusvastuun laskennassa sovellettavan osaketuottokertoimen pohjana kéytetéén eldkelaitosten
noteerattujen osakesijoitusten painotettua keskimiriisti tuottoa. Kéytdnnossé laskenta tehddan
tilinpd4tostéd varten ensin arvioitujen lukujen pohjalta, jolloin tydeldkevakuutusyhtiot laskevat aluksi
osaketuottosidonnaisen lisdvakuutusvastuun kyseisen vuoden toteutuneiden osaketuottojen ja
edellisen vuoden tarkkojen vastuuvelkojen avulla. Arvio perustuu siis viime vuoden lopullisen
osaketuottosidonnaisen lisdvakuutusvastuun ja vakavaraisuuslaskennan vastuuvelan korkoutus- ja
tuottovaatimustarkasteluihin. Kaikki tyoelidkelaitokset ilmoittavat arvioidun osaketuottosidonnaisen
lisivakuutusvastuun ja vakavaraisuuslaskennassa kéytettdvin vastuuvelan Eléketurvakeskukselle,
joka médrittdd ndiden pohjalta koko alalle yhteisen suhdeluvun k. Arvioitu vastuuvelka ei ole vield
lopullinen tasausvastuun osalta, vaan saatuaan tietdd suhdeluvun £, tyoeldkevakuutusyhtio tekee
siirron tasausvastuun ja osaketuottosidonnaisen lisdvakuutusvastuun vélilld siten, ettd alan yhteinen
suhdeluku £ toteutuu yhtiossa.

Lopuksi on tarkistettava, ettd osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu on sallitulla vaihteluvalilld
vihentéen vastuuvelkaa enintdén 10 %:a ja lisdten vastuuvelkaa enintddn 5 %:a. Mikéli néin ei ole,
tehdddn tarvittava korjaus. Osaketuottosidonnaisen lisdvakuutusvastuun ollessa pienempi kuin -10%
vakavaraisuuslaskennan vastuuvelasta, kasvatetaan osaketuottosidonnaista lisdvakuutusvastuuta
tdydennykselld osittamattomasta lisdvakuutusvastuusta, joka vihenee vastaavalla miérélla. T4lloin
tietysti my0s vakavaraisuuslaskennan mukainen vastuuvelka kasvaa, jolloin silld on myds tulosta
heikentdvai vaikutusta. Vastaavasti osaketuottosidonnaisen lisdvakuutusvastuun ylittdessi yldrajansa,
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ylittéva osa siirretidén tasausvastuuseen vahvistamaan vanhuuseldkkeiden rahastointia yli 54-
vuotiaille.

Tyoeldkeyhtion vakuutusmaksuvastuuseen kuuluu myos annettavista lisdeduista aiheutuvat ositettu ja
osittamaton lisdvakuutusvastuu. Ositettu lisivakuutusvastuu miéraytyy edellisen vuoden ositetun
lisdvakuutusvastuun ja osittamattomasta lisivakuutusvastuusta ositettuun tehtévén siirron summana,
josta vihennetdén annettujen asiakashyvitysten yhteisméard. Yhtion hallitus tekee paatoksen
osittamattomasta lisdvakuutusvastuusta ositettuun siirrettdvistd madristd. Yhtio voi
normaalitilanteissa siirtéa ositettuun lisivakuutusvastuuseen enintdédn 1,1 % vakavaraisuuspéddoman ja
tasoitusmédrén erotuksesta, eli kiytdnnossi toimintapddomasta, sekd puolet
hoitokustannusylijaémésti. Hoitokustannusylijddmésta riippuva osa on muutoksen alla, sillé sosiaali-
ja terveysministeri0 valmistelee hoitokustannustariffin vapauttamista. Annettavat asiakashyvitykset
ovat keskeisin kilpailutekija tydeldkevakuutusmarkkinoilla, kun monet muut asiat on sdédelty
yhtibille yhteiseksi. Yhtion liiketoiminnan tehokkuus eli hoitokustannusylijiémaé ja sijoitustoiminnan
tehokkuus ja siitd seuraava vakavaraisuus maérittdvét paljonko yhtio voi asiakashyvityksié antaa.

Vakuutusyhtion on pakko siirtdé varoja ositettuun lisdvakuutusvastuuseen, mikali
tyoeldkevakuutusyhtion vakavaraisuuspddoma on toista vuotta perdkkdin véhintdén nelinkertainen
vakavaraisuusrajaan ndhden. Kolmannes ylityksesté on siirrettévé ositettuun lisdvakuutusvastuuseen.
Asiantilan ollessa pysyvi, on yhtion muutettava vakuutustoimintaansa siten, etti
vakavaraisuuspiddoma palautuu sallitulle vyohykkeelle. Siirto ositettuun lisdvakuutusvastuuseen on
sallittu, muttei pakollista, jos vakavaraisuuspadoma ylittdd vakavaraisuusrajan, eli
vakavaraisuusasema on yli yksi. Siirto on sen sijaan kielletty, jos vakavaraisuuspédéoma alittaa
vakavaraisuusrajan 1 tai vakavaraisuuspddoma véhennettyné tasoitusméérallé alittaa
vihimmaispddomavaatimuksen. Samoin siirtoa asiakashyvityksiin ei saa tehdd, mikali siirron jélkeen
vakavaraisuusasema olisi alle 1.

Osittamaton lisdvakuutusvastuu lasketaan edellisen vuoden osittamattomasta lisévakuutusvastuusta
lisidmalla yhtion tuloksesta siirtyvé osuus ja vihentdmalld ositettuun lisdvakuutusvastuuseen siirtyva
osuus. Osittamaton lisdvakuutusvastuu kuuluu vakavaraisuuspuskuriin tappioiden peittdmiseksi ja on
osa vakavaraisuuspadomaa. Tappio voi johtua esimerkiksi sijoitusomaisuuden arvonheilahteluista.
Osittamaton lisdvakuutusvastuu voi joko lisété tai vihentdd vakuutusmaksuvastuuta ja kdytdnnossé
sen avulla tasataan tilinpdatoksen tulosta. Tilikauden tuottojen ja kulujen yli- tai alijadma siirretddn
osittamattomaan lisdvakuutusvastuuseen. Tilikauden ylijadmasté siirretdén osittamattomaan
lisdvakuutusvastuuseen méairé, joka ylittdd osake- ja takuupddoman omistajille annettavan tuoton.
Omistajille annettavaa tuotto on rajoitettu laissa tydeldkevakuutusyhtioisté kohtuullisen tuoton tasolle.
Tarkeimmiét ylijidmén l&hteet ovat korko- ja hoitokustannusylijaama.

7 Korvausvastuu

Vakuutusyhtidlle syntyy velvollisuus korvauksen maksamiseen vahingon tai vakuutustapahtuman
sattumishetkelld. Korvaukset saattavat kuitenkin tulla vakuutusyhtion tietoon ja maksettavaksi vasta
paljonkin vahingon sattumisen jélkeen. Viive vahingon sattumisesta korvauksen maksamiseen voi olla
kymmeniékin vuosia erityisesti elikemuotoisissa vahingoissa. Tilikauden péattyessé kaikki jo
sattuneista vahingosta vield maksamattomat erdt on varattava yhtion korvausvastuuseen.
Tuntemattomien ja keskenerdisten vahinkojen liséiksi on huomioitava mahdollisuus, ettd jo ratkaistut
ja loppuun késitellyt vahingot saattavat tulla uudelleen késittelyyn, esimerkiksi vahingon olosuhteiden
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muuttuessa. Arvioitaessa realisoitumattomia ja tuntemattomia korvauksia, on arviossa aina
epdvarmuutta, jota pyritddn huomioimaan laskennassa esimerkiksi varmuuslisalla.

Korvausvastuu muodostetaan usein erikseen tunnetuille eli keskeneréisille vahingoille ja
tuntemattomille vahingoille. Erottelua tunnettuihin ja tuntemattomiin vahinkoihin ei ole valttamatonta
tehdi, vaan kaikki vahingot voitaisiin késitelld kokonaisuutena kollektiivisen korvausvastuun
laskentamenetelmin.

7.1 Vahinkokohtaiset varaukset

Vahinkovakuutusyhtit varaavat usein ainakin osan yhtiélle ilmoitetuista tunnetuista vahingoista
vahinkokohtaisesti eli in casu. Varaamiskdytdnnot on mééritelty yhtion laskuperusteissa.
Vahinkokohtaisesti varattavia vahinkoja voivat olla esimerkiksi kaikki tietyn vakuutusluokan tai
vahinkolajin tapaukset tai vain poikkeuksellisen suuret, esimerkiksi jonkin euromééraisen rajan
ylittdvit tapaukset. Tapauskohtainen arvio maksettavaksi tulevista korvauksista muodostetaan parhaan
késityksen mukaan asiantuntija-arviona. Varausta on péivitettavé tiedon lisédéntyessé tai
osakorvauksia suoritettaessa. Varauksen on oltava turvaava ja tarvittaessa voidaan lisété erillinen
varmuuslisd. Vahinkokohtainen varaaminen on aikaa vievdd ja mikéli vakuutuskantaa on paljon, ei
kaikkia varauksia yleensd kannata méaérittdé tapauskohtaisesti. Tunnettujen tapausten varaukset
voitaisiin tehdd my0s esimerkiksi turvaavasti mééritetyn keskivahingon suuruisena. Mikali kaikki
tunnetut varaukset varataan keskivahingon mukaisena tai tapauskohtaisena arviona, kollektiivisessa
korvausvastuussa tulee varata ainoastaan tuntemattomat vahingot eli IBNR-osuus (kts. 7.2
Kollektiivinen korvausvastuu). Tunnettujen vahinkojen varaaminen keskiarvoisella tasolla on
helpompaa ja nopeampaa, kuin madrittad jokaiselle tapaukselle varaus erikseen. Varaaminen
keskivahingon mukaisena on tapauskohtaisesti tarkasteltuna epétarkempaa, kuin jokaiselle vahingolle
tapauskohtaisen varauksen méérittaminen. Mutta kun vahinkoja on lukuméériisesti paljon, saattaa
keskiarvovaraaminen osoittautua jopa tarkemmaksi kuin varausten tapauskohtainen arvioiminen.
Kaikkien tunnettujen vahinkojen varaaminen keskivahingon suuruisena sopii parhaiten
vakuutuslajeihin, jossa vahingot ovat pienid, nopeasti selvidvié ja vahinkojen suuruus on vakaa.
Massasta poikkeavat suuret vahingot voitaisiin edelleen varata erikseen tapauskohtaisesti arvioiden.
Mikéli vakuutussopimuksessa on sovittu vakuutusméiré, asettaa se yldrajan maksettavalle
korvaukselle, joka on huomioitava varausta tehtiessd. Kun tapauksia on lukumééariisesti paljon,
kollektiivisesti mééritty korvausvastuu on padsdédntdisesti vahinkokohtaisesti tehtyjd arviovarauksia
tarkempi estimaatti.

Ison osan vahinkovakuutusyhtididen korvausvastuusta muodostavat elikemuotoiset varaukset, jotka
liittyvét vahinkovakuutuksessa enimmékseen lakisdéteisiin lajeihin, eli liikkenne- ja lakisééteiseen
tapaturmavakuutukseen. Myds muissa vakuutuslajeissa saattaa olla eldkemuotoisia korvauksia. Usein
elikemuotoiset tunnetut tapaukset varataan kaikki vahinkokohtaisesti ja varaus mééritetdén
henkivakuutusmatemaattisin menetelmin tapauskohtaisesti pddoma-arvon mukaan, vuotuisméérén ja
pddoma-arvokertoimen tulona. Eldkkeen pd&oma-arvo vastaa tulevaisuudessa maksettavien
elidkesuorituksien todenndkdistd arvoa. Pddoma-arvokertoimet huomioivat kuolevuuden ja
laskuperustekoron mukaisen diskonttauksen. Pddomakertoimet saadaan kaikkien
vahinkovakuutusyhtididen kiytettivissa olevasta K2011-kuolevuusmallista, joka on kohorttimalli,
jossa elakepddomakertoimet maéritetddn erikseen kullekin syntymévuosikymmenelle. K201 1-malli
perustuu véestokuolevuusennusteeseen tietyin korjauksin ja mallissa huomioidaan esimerkiksi
vakuutetun vieston tapaturmaisuus ja ennusteen epdvarmuus.

23



Henkivakuutusyhtion riskivakuutuksien vahinkokohtaisten varausten késittely vastaa pitkalti
vahinkovakuutusmenetelmid. Vakuutustapahtuman sattuessa, syntyy velvollisuus korvauksen
maksamiseen, jolloin maksettavaksi tuleva henkivakuutussumma varataan tapauskohtaisesti.
Vakuutustapahtumat tulevat suhteellisen nopeasti vakuutusyhtion tietoon Véestotietorekisterista,
vakuutetun omaisilta tai vakuutetulta itseltddn. Viive vahingon sattumisesta ja vakuutusyhtion tietoon
tulemisesta korvauksen maksamiseen riippuu ldhinnd korvauskasittelyyn tarvittavien selvitysten ja
tiedonkulun sujuvuudesta, joten riskihenkivakuutuksien vahinkokohtaiset varaukset purkautuvat
padsadntdisesti melko nopeasti.

Saastohenki- ja elakevakuutuksien vastuu varataan vakuutusmaksuvastuuna ennen
vakuutustapahtumaa. Vakuutustapahtuman jalkeen erd siirtyy korvausvastuuksi kunnes maksettavat
korvaukset on maksettu loppuun. Siirtymi vakuutusmaksuvastuusta korvausvastuuksi on lahinni
tekninen ja vastuun laskenta vastaa vakuutusmaksuvastuun yhteydessa kasiteltya laskentaa.
Henkivakuutusyhtiossa korvausvastuusta suurin osuus on alkaneiden elikkeiden korvausvastuu, johon
eldkepddoma siirtyy vakuutusmaksuvastuusta eldkkeen alkaessa. Kertakorvauksellisten
sddastohenkivakuutuksien korvausvastuu on lyhythéntdistd, koska korvauksen maksamisen viive
johtuu ldhinnd tarvittavasta vahinkoselvittelystd. Eldkevakuutuksien kohdalla korvausvastuu on
pidempihéntdista, silld sddstd maksetaan elikemuotoisena tiettyyn ikéén tai kuolemaan asti.

Ty6elakevakuutusyhtion korvausvastuu muodostuu alkaneiden vanhuus-, tydkyvyttdmyys- ja
tyottomyyseldkkeiden korvausvastuusta sekéd tasausvastuusta. Vahingot varataan vakuutuskohtaisesti
huomioiden tilastollisesti arvioitu elidkkeiden pééttyminen (vanhuuseldke kuolemaan,
tyokyvyttomyyseldke paranemiseen, kuolemaan tai vanhuuselikeikdén) ja diskonttaus.
Henkivakuutusyhtion tavoin vakuutetun siirtyessé elikkeelle, vastuuvelka siirtyy
vakuutusmaksuvastuusta korvausvastuuseen. Vanhuuselékkeiden osalta vastuun laskenta vastaa
vakuutusmaksuvastuun yhteydessi késiteltyd pddoma-arvolaskentaa. Tyokyvyttomyyselédkkeiden
tultua tunnetuksi myos niihin sovelletaan pdédoma-arvolaskentaa, jossa varaus lasketaan maksettavan
vuotuismaérén ja elikepddoma-kertoimen tulona. Timaé poikkeaa tyokyvyttomyyselédkkeiden
vakuutusmaksuvastuun laskennasta, joka pohjautui osuuksiin kahden edellisen vuoden
tyokyvyttdmyysmaksun osista. Vastaavalla tavalla pddoma-arvoina mééritetdén alkaneiden
tyottomyyseldkkeiden korvausvastuu. Laskennassa huomioidaan eri korvauslajien erilainen
paattyvyys, kuntoutumiseen, vakuutetun siirtymiseen vanhuuseldkkeelle tai kuolemaan.

7.2 Kollektiivinen korvausvastuu

Tuntemattomat vahingot ja tunnetut vahingot, joita ei varata tapauskohtaisesti, varataan
kollektiivisena korvausvastuuna, joka muodostetaan matemaattis-tilastollisin menetelmin eiké sitd
voida madrittdd yksittédisille vahingoille. Kollektiivisen korvausvastuun laskenta perustuu suurten
lukujen lakiin. Tarkoituksena on estimoida vield maksamattomien korvausten odotusarvo.
Kollektiivisen korvausvastuun méaarittimiseksi vakuutuskanta on jaettava vahinkojen selvidmisen
kannalta homogeenisiin ryhmiin. Ryhmittely voi olla vakuutusluokittain ja tarvittaessa sitd voidaan
tarkentaa esimerkiksi korvauslajien mukaan. Yhtidkohtaisesti vahinkojen selvidmisen nopeuteen
vaikuttaa my0s esimerkiksi korvaustoiminnan prosessit.

Kollektiivinen korvausvastuu muodostuu tuntemattomia IBNR (incurred but not reported) ja
tunnettuja, mutta vield keskenerdisid vahinkoja RBNS (reported but not settled) varten varatuista
madristd. Keskenerdisistd kdytetidn myos merkintdd IBNER (incurred but not enough reported).
Vahingon satuttua se on ensin osa tuntematonta kollektiivista korvausvastuuta (IBNR). Kun vahinko
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tulee tietoon yhtidlle, varataan se joko keskenerdisend (RBNS) kollektiiviseen korvausvastuuseen tai
vahinkokohtaisesti varauksena, riippuen yhtion varauskéytdnnoista.

Kollektiivisen korvausvastuun merkitys on keskeinen erityisesti vahinkovakuutusyhtioille, joissa
vahinkoja sattuu paljon ja niiden suuruus on vaikeasti ennakoitavissa. Henkivakuutusyhtioilla
kollektiivinen korvausvastuu koskee ldhinni kuolemanvaravakuutuksia seké
vahinkovakuutustyyppisid vakuutuksia, silld sdédstohenki- ja eldkevakuutuksissa vakuutustapahtuma
on varma eikd tuntemattomia vahinkoja vastaavassa merkityksessé ole. Riskihenkivakuutuksien
korvausvastuu ei ole kovin pitkéhéntiistd, vaan kuolemantapauksien korvaukset selvidvét suhteellisen
nopeasti. Henkivakuutusyhtion sairauskulu- tai tapaturmavakuutuksiin sovelletaan
vahinkovakuutusmenetelmid. Henkivakuutusyhtion kollektiivinen korvausvastuu késittdd 1dhinnd
tuntemattomat vahingot eli IBNR-osuuden, sillé jo sattuneiden vakuutustapahtumien korvausvastuu
varataan tyypillisesti vahinkokohtaisesti.

Tyoeldkevakuutusyhtidissd midritetddn kollektiivista korvausvastuuta ainoastaan
tyokyvyttomyyseldkkeille ja aiemmin myds tyottomyyseldkkeille, joita ei ole endéd tuntemattomana.
Tyoelidkevakuutusyhtion tuntemattomien tapaustenkin varaukset tehddén vakuutuskohtaisesti.
Kollektiiviselle korvausvastuulle ei kdytetd samoja menetelmid kuin vahinkovakuutusyhtioissé.
Tuntemattomien elidkkeiden varaus kisittda esimerkiksi vield ratkaisemattomat jo sattuneet vahingot,
jotka eivét tule varatuksi vakuutusmaksuvastuussa, koska ovat jo sattuneet, eivétki tunnettujen
tapausten korvausvastuusta koska eldke ei ole vield alkanut. Tuntemattomien vahinkojen varaus
médritetddn arviona pohjautuen vakuutuskannan palkkatietoihin ja niiden pohjalta maaraytyviin
tariffimaksuihin kolmelta aiemmalta vuodelta. Tyokyvyttomyyseldkkeiden tuntemattomien tapausten
kollektiivinen korvausvastuu lasketaan

W =kl Poa (D) kg Py (1) + kg Pys(1),

jossa PI(1) on vuoden v vakuutusmaksun tyokyvyttdmyyselidkeosa. Kertoimet kuvaavat
vakuutusmaksuvastuun laskennan tavoin sitd osaa kunkin vuoden tariffimaksusta, joka tulee varata jo
sattuneista, vield tuntemattomista/myontdméttomisté eldkkeistd tulevia kustannuksia varten. Vuoden
2014 laskuperusteissa kertoimet saavat arvot k! = 0,60, k5 = 0,62 ja ki = 0,07.

7.2.1 Vahinkovakuutusyhtion kollektiivisen korvausvastuun

laskentamenetelmista

Vahinkovakuutusyhti6 saa lain mukaan kéyttéa tilastollisia menetelmié korvausvastuun
médrittdmiseen, jos menetelmien asianmukaisuus on todettavista omasta aineistosta tai
tilastoaineistosta, joka vastaa vakuutusyhtion kantaa. Vakuutusyhtidlain turvaavuusvaatimuksen
toteutumiseksi kollektiiviseen korvausvastuuseen lisdtddn usein varmuuslisd, jonka suuruus riippuu
korvausvastuun odotusarvon estimaatin epdvarmuudesta. Menetelmévalinnat on perustettava
kéytettivissa olevaan aineistoon ja vakuutusliikkeen ominaisuuksiin. Arvio kannattaa muodostaa
useamman menetelmén pohjalta ja valita niistd parhaiten kyseisté vakuutusliikettd kuvaava
menetelmé tai niiden yhdistelmé. Kollektiivisen korvausvastuun laskentamenetelmié on runsaasti ja
niistd on saatavilla paljon aineistoa. Téssé sivutaan lyhyesti muutamia keskeisimmistd menetelmisté.
Kaikissa menetelmissé tulee kéyttéa asiantuntijaharkintaa, jotta esimerkiksi vuosien
vertailukelpoisuutta vihentévit tekijdt otetaan riittdvasti huomioon ja tarvittaessa esimerkiksi
poikkeukselliset havainnot suljetaan aineistosta pois.

Kollektiivisen korvausvastuun médrittimisessa kdytettdvé tilastoaineisto voi olla esimerkiksi
vahinkojen lukumaéérié, maksettuja korvauksia tai vahinkojen korvausmenoa. Korvausmeno
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muodostuu maksetuista korvauksista ja korvausvastuun, kdytdnnossé vahinkokohtaisten varausten,
muutoksesta. Kollektiivisen korvausvastuun muodostamisessa on huomioitava vahinkokohtaisten
varausten varauskaytdnnot. Tilastoaineiston pohjalta pyritdin muodostamaan arvio vahinkojen
selvidmisjakaumasta, eli siitd kuinka nopeasti vahingon satuttua korvauksia maksetaan ja miten
maksetut korvaukset kumuloituvat lopulliseksi korvausmenoksi. Jotta aineistoa voidaan kayttaa
selvidmistarkasteluihin, tulee sen olla luokiteltu vakuutustapahtuman sattumisajankohdan ja
korvauksen maksamisajankohdan mukaan, esimerkiksi kuukausi-, kvartaali- tai vuositasoisesti.
Oletetaan tdssd yhteydessé tarkastelut tehtidviksi vuositasoisesta tilastoaineistosta. Kehitysvuosi kuvaa
vahingon sattumisvuodesta kuluneiden vuosien lukuméaraa.

Tilastoaineisto on tavanomaista esittdd korvauskolmion muodossa inkrementaalisesti tai
kumulatiivisesti. Huomiota tulee kiinnittdd inflaatioon, késitelladanko se eksplisiittisesti vai
implisiittisesti. Eksplisiittisesti késiteltdessd kaikki havainnot muutetaan vuoden # rahan arvoon ja
korvausvastuun estimaattiin lisitéén erikseen arvioitu korvausinflaation vaikutus. Implisiittisessa
késittelyssa korvausinflaatio on mukana kunkin vuoden maksetuissa korvauksissa, jolloin sen
vaikutus nikyy korvausvastuun estimaatissa eiké sité tarvitse arvioida erikseen. Implisiittiseen
késittelyyn liittyy oletus, etté tulevien vuosien korvausinflaatio on sama kuin tilastoaineistossa.

Kehitysvuosi
1 2 3. J
Sattumis- 1
vuosi 2 Tilasto-
3 aineisto

Kuva 2: Korvauskolmio

Tilastoaineiston avulla tulisi arvioida harmaalla merkityille alueille kohdistuvat korvaukset. Mikéli
korvausten arvioidaan selvidvén J kehitysvuoden aikana, riittdd muodostaa arvio vaaleammalla
harmaalla merkitylld alueella maksettavista korvauksista. Mikéli vahingot eivit ole selvinneet
tilastoaineiston kattamassa ajassa, tulee myds tummemmalla harmaalla merkitylle alueelle eli
kehitysvuoden J jélkeisiin kehitysvuosiin kohdistuvat korvaukset arvioida. Télle alueelle kohdistuvien
korvausten ennustaminen on vaikeampaa, koska ajalta ei ole kiytettdvissé lainkaan havaittua
aineistoa. Mitd pidemmaélle sattumisvuosi kehittyy, sitd vihemmén jdd ennustettavaa. Tuoreimman
sattumisvuoden kohdalta on saatavilla ainoastaan yhden vuoden toteutunut havainto, joka liséa
johtopéatoksien epdvarmuutta kyseisen vuoden estimoinnissa. Tilastoaineiston liséksi tulee tuntea
tarkasteltavan vakuutusliikkeen laatu ja mahdolliset korvauskolmion ulkopuoliset selittavit tekijét.
Esimerkiksi prosessimuutokset korvauskasittelyssé saattavat muuttaa vahinkojen selvidmista.

Kollektiivisen korvausvastuun méérittimisesséd voidaan kiyttad deterministisié tai stokastisia
menetelmid. Deterministisessd menetelméssi arvio muodostetaan tilastoaineistosta algoritmin avulla,
joka ei ota huomioon korvausten satunnaisuutta eikd sen avulla ndin ollen voida tarkastella ennusteen
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epdvarmuutta. Tunnetuimmat deterministiset menetelmaét ovat kehityskerroin- eli Chain-ladder-
menetelmd, Bornhuetter-Ferguson-menetelma ja Hovisen menetelma.

Chain-ladder-menetelmédsséd havainnoista johdetaan niin kutsuttuja kehityskertoimia tulevien, vield
maksamattomien korvausten arvioimiseksi. Kehityskertoimista muodostetaan selvidmisjakauma,
jonka avulla voidaan arvioida korvausvastuu. Bornhuetter-Ferguson-menetelméissé korvausvastuu
madritiddn sattumisvuosittain riskimitan pohjalta eikd havaituilla korvauksilla ole vastaavaa vaikutusta
kuin Chain-ladder-menetelméssé. Bornhuetter-Ferguson-menetelméssd muodostetaan
sattumisvuosittain arvio kokonaiskorvausmenolle maksutuoton ja arvioidun vahinkosuhteen tulona.
Korvausvastuun arvioimiseksi tarvitaan lisdksi arvio selvidmisjakaumasta, jona usein kéytetiddn
Chain-ladder-menetelmén selvidmisjakaumaa. Chain-ladder-menetelmé sopii erityisesti nopeasti
selvidville aineistoille, jossa selvidminen on samanlaista sattumisvuosittain. Bornhuetter-Ferguson-
menetelmé puolestaan sopii aineistolle, jossa vahinkojen selvidminen on vaihtelevampaa, koska
arviointi pohjautuu havaittujen korvausten sijaan a priori arvioon kokonaiskorvausmenosta. Hovisen
menetelméssé korvausvastuu estimoidaan kahden menetelméin estimaattien painotettuna keskiarvona.
Painotus voidaan tehdd esimerkiksi selvidmisjakauman suhteessa, jolloin pidemmalle selvinneiden
sattumisvuosien kohdalla painotetaan enemmén havaintoihin perustuvaa Chain-ladder-menetelmén
estimaattia ja tuoreampien sattumisvuosien kohdalla Bornhuetter-Ferguson-menetelmén estimaattia.
Hovisen menetelmid voidaan soveltaa myds muiden menetelmien korvausvastuuestimaatteihin.

Stokastisissa menetelmissé tarkastellaan korvauksien ja vahinkojen taustalla olevia
satunnaismekanismeja. Kaytettaville mallille méaritetdan parametrit aineistosta ja mallin sopivuutta
testataan esimerkiksi oletuksien paikkansapitévyytté tutkimalla ja vertaamalla mallin tuottamia
estimaatteja jo havaittuun aineistoon. Korvausvastuun estimaatin voidaan olettaa noudattavan
ennustejakaumaksi kutsuttua jakaumaa. Jakaumaoletuksen avulla saadaan korvausvastuun estimaatin
lisdksi arvioitua ennustevirheen hajonta, jota voidaan hyddyntdd varmuuslisdn méiérittdmisessé ja
jakaumaoletuksen avulla voidaan tutkia esimerkiksi korvausvastuun luottamusvilejd. Chain-ladder- ja
Bornhuetter-Ferguson-menetelmien taustalle on kehitetty esimerkiksi stokastinen Mackin malli.
Tarkemmin edelld mainituista korvausvastuun laskentamenetelmisti 16ytyy ldhteestd Ropponen, S.:
Kollektiivinen korvausvastuu. 2010.

Kollektiivisen korvausvastuun arviointi on mahdollista myds menetelmin, jotka eivét perustu
korvauskolmioanalyysiin vaan estimointi pohjautuu riskimittaan. Korvauskolmioanalyysia saatetaan
kuitenkin kéyttda laskentaoletuksien muodostamiseksi. Riskimittana voidaan kéyttééd esimerkiksi
maksutuloa, -tuottoa, vakuutusvuosia, maksettuja korvauksia tai ilmoitettujen vahinkojen lukumairaa.
Riskimitan valintaan tulee kiinnittd4 erityistd huomiota ja sen tulee kuvata riskid. Mikéli kiytetddn
muita kuin rahamééréisia riskimittoja, ei riskimitan muutos kuvaa lainkaan inflaation vaikutusta, vaan
se tulee huomioida erikseen. Rahaméérdisissé mittareissa ei puolestaan huomioida lainkaan kannan
rakenteessa tapahtuvia muutoksia. Maksutulo saattaa esimerkiksi pysyd samana, vaikka kannan
rakenne oleellisesti muuttuisi riskillisempdan suuntaan.

Riskisuhdemenetelmalld arvioitu korvausvastuu perustuu arvioon kokonaiskorvausmenosta, joka
saadaan kertomalla vakuutusmaksutuotto riskisuhdeoletuksella. Riskisuhde kuvaa korvauskuluja
(ilman korvaustoiminnan hoitokuluja) suhteessa vakuutusmaksutuottoihin.
Kokonaiskorvausmenoarviosta on vihennettivé riskisuhteen osoittajaan eli korvauskuluihin siséltyvit
maksetut korvaukset ja vahinkokohtaisesti varattujen vahinkojen korvausvastuu, jolloin erotuksena
saadaan kollektiivinen korvausvastuu. Vastaava laskenta voitaisiin tehdd vahinkosuhdeoletuksen
mukaan. Vahinkosuhde lasketaan korvauskuluista sisdltden korvaustoiminnan hoitokulut, jolloin
erillistd korvaustoiminnan hoitokuluvarausta ei tarvita. Kéytettdvéa riski- ja vahinkosuhdeoletus
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muodostetaan esimerkiksi yhtion aiempien vuosien toteutuneiden tunnuslukujen pohjalta. Menetelmia
voidaan soveltaa erityisesti tilanteissa, joissa tilastoaineistoa on saatavilla niukasti. Arvio tilivuoden
kollektiivisesta korvausvastuusta voidaan tehdd myds esimerkiksi edellisen vuoden kollektiivisen
korvausvastuun pohjalta muuttamalla sitd riskimitan osoittaman muutoksen mukaisesti.

Varmuuslisdlld varmistetaan vakuutusyhtidlain vaatimus vastuuvelan turvaavuudesta. Korvausvastuun
varmuuslisélld varaudutaan siihen, ettd realisoituvat korvaukset poikkeavat estimoidusta
korvausvastuusta. Laskenta voidaan toteuttaa esimerkiksi kertomalla estimoitu korvausvastuu
varmuuslisdkertoimella /+v. Ennustevirhe on korvausvastuun méardamishetkelld tuntematon, mutta
varmuuslisén arviointi voidaan perustaa esimerkiksi ennustevirheen hajontaan.

7.3 Korvaustoiminnan hoitokuluvaraus

Tulevat vahinkojen selvittelykulut eli korvaustoiminnan hoitokulut on myds varattava osana
korvausvastuuta. Vahinkovakuutusyhtidissd korvaustoiminnan hoitokuluille tehdddn péédsaantoisesti
erillinen varaus korvausvastuuseen. Henki- ja tydeldkevakuutusyhtidissad kunkin vuoden
korvaustoiminnan hoitokulut katetaan vakuutusmaksuissa peritylld hoitokustannusosalla.
Henkivakuutusyhtion on varattava erikseen korvaustoiminnan hoitokuluvaraus, mikéli kustannusliike
osoittautuu tappiolliseksi eli litkekuluja varten perityt vakuutusmaksun osat eivét riitd kattamaan
liikkekuluja ja siten korvaustoiminnan hoitokuluja. Tyoeldkevakuutusyhtidissd vakuutusmaksun
hoitokustannusosan turvaavan maarittimisen vuoksi, hoitokustannusliike on osoittautunut
ylijadmaiseksi.

Korvaustoiminnan hoitokuluvaraukseen varataan jo sattuneiden vahinkojen vastaiset korvaus- ja
selvittelykustannukset. Korvaustoiminnan hoitokulut sisaltdvit kuluja, jotka ovat kohdistettavissa
yksittdiselle vahingolle (kuten vahinkotarkastajan palkkiot yksittdisestd vahinkotarkastuksesta) ja
kuluja, jotka koskevat korvaustoimintaa kokonaisuutena eivitka ole yksilditdvissa tietylle vahingolle
kuuluvaksi (esimerkiksi korvauskésittelijan palkka). Kulut, joita ei voi kohdistaa yksittdiseen
vahinkoon kuuluvaksi allokoidaan vakuutuslajeille jakosdanndin.

Vahinkovakuutusyhtion korvaustoiminnan hoitokuluvaraus mééritetdén yleensé kollektiivisesti.
Periaatteessa vahinkokohtaisesti varattaville vahingoille, voitaisiin méarittdd myds korvaustoiminnan
hoitokuluvaraus tapauskohtaisesti, tosin erikseen olisi huomioitava vahinkojen osuus jakosddnndin
allokoitavista kuluista. Joissain tapauksissa vahinkojen selvittelykuluvarauksen laskentaa ei tehda
erikseen vaan ne varataan suoraan tulevien korvausten kanssa yhdessi, kuten
vahinkosuhdemenetelméssi. Periaatteessa korvauskolmio voitaisiin muodostaa siten, ettd
korvaustoiminnan hoitokulut siséltyisivét aineistoon. Allokoituja korvaustoiminnan hoitokuluja voi
kuitenkin olla vaikea kohdistaa sattumisvuosille, joten niiden saaminen kehityskolmion vaatimaan
muotoon voi olla haastavaa. Korvaustoiminnan hoitokulujen erilainen jaksottuminen saattaa myds
muuttaa vahinkojen selvidmisjakaumaa. Suurin selvittelytyo tehdddn vahinkokésittelyn varhaisessa
vaiheessa, joten myds korvaustoiminnan hoitokulut ovat suurimpia vahinkojen varhaisessa
selvidmisvaiheessa. Tdmé korostuu esimerkiksi eldketapauksissa, joissa korvaustoiminnan
hoitokulujen taso pienenee huomattavasti, kun elékepéétds on tehty ja siirrytédén kuukausittaisiin
elidkesuorituksiin, vaikka korvausvastuuta voi tuolloin olla vield paljon jéljelld. Korvaustoiminnan
hoitokuluille on sovellettavissa itsendisesti vastaavia menetelmid kuin itse maksettujen korvausten
kollektiivisen korvausvastuun estimoinnille. Oleellisuusperiaatteen nojalla, korvaustoiminnan
hoitokulujen ollessa yleensd pieni osa korvausvastuusta, saattaa kuitenkin olla perusteltua soveltaa
yksinkertaistetumpia menetelmié varauksen méadrittimiseksi.

28



Korvaustoiminnan hoitokuluvarauksen méaéré riippuu tulevaisuudessa maksettavien korvausten eli
korvausvastuun méérastd, joten on tavallista méérittdd korvaustoiminnan hoitokuluvaraus kertoimella
korvausvastuusta. Kerroin johdetaan tilastoaineistosta, esimerkiksi keskiarvona aiempien tilivuosien
toteutuneista korvaustoiminnan hoitokuluista suhteessa maksettuihin korvauksiin tai muun arvion
mukaisesti. Korvaustoiminnassa saattaa tapahtua muutoksia, esimerkiksi prosessien tehostuessa, joka
tulee ottaa huomioon kertoimen méérittimisessa. Jos tunnettujen vahinkojen korvausvastuulle
médritetddn korvaustoiminnan hoitokuluvaraus samalla kertoimella kuin tuntemattomille vahingoille,
saattaa tunnettujen vahinkojen korvaustoiminnan hoitokuluvaraus olla hieman ylivaraava, silld osa
hoitokuluista on jo muodostunut kun vahinko on ilmoitettu ja sen selvittelytyo aloitettu.

7.4 Tyoelakevakuutusyhtion tasausvastuu

Tasausvastuu on tydeldkevakuutusyhtididen vastuuvelkaan kuuluva puskurirahasto yhteisesti
kustannettavia tasauseldkkeité varten. Mikéli yhtion perimén vakuutusmaksun tasausmaksun osa ei
kata yhtion osuutta tasauseldkkeistd, otetaan puuttuva osuus tasausvastuusta. Tasausvastuu vastaavasti
kasvaa, mikali asiakkailta perityt tasausmaksut ovat suurempia kuin yhtion osuus tasauseldkkeista.
Maksut on médritetty turvaavasti siten, ettd kaikki ensi vuonna maksettavat elidkkeet katetaan, joten
maksujen ylijddmaisyys on tyypillistd. Tasausmaksun médrdédmiseen liittyy kuitenkin epdvarmuutta ja
mahdollisten arviointivirheiden varalta yhti6illd on puskurina tasausvastuu. Perittdvé tasausmaksu
médritetddn etukdteen perustuen arvioon seuraavan vuoden eldkemenosta. Saatava maksu riippuu
my0s seuraavan vuoden palkkasummasta, josta tydeldkemaksut on médritetty prosenttiosuutena.
Vastuunjaon selvittyi jéljelle jadvét varat jaavit varattavaksi tasausvastuuseen. Tasausvastuun
logiikka on samanlainen kuin tasoitusmadrén, mutta késittéé ainoastaan jakojérjestelmalld
kustannettavat tasauseldkkeet, kun tasoitusméaéré tasoittaa yhtion kaikkea omalla vastuulla olevaa
litketta.

Tasausvastuuta kertyy vakuutusmaksun tasausosan ylijidméisyyden liséksi vastuuvelan
tuottovaateesta, jonka avulla rahastotdydennyksistd aiheutuva elidkevastuiden kasvu tasataan yhtididen
kesken vastuuvelkojen mukaisessa suhteessa. Mikéli yhtion vastuuvelan tuottovaatimus eli
eldkevastuun tdydennyskerrointa vastaava korkotuotto ylittdd rahastoituihin vanhuuselékkeisiin tehdyt
tdydennykset, varataan ylijadma tasausvastuussa. Mikéli vanhuuselidkevastuut kasvavat
tdydennyskerrointa vastaavaa korkotuottoa enemmén, vihennetéén erotus tasausvastuusta.
Eldkevastuun tdydennyskerrointa vastaava korkotuotto, lasketaan edellisen tilinpd4toksen mukaiselle
vastuuvelalle ja vastuuvelan tilivuoden aikana tapahtuneelle muutokselle ennen vuositilinpaatoksessa
tehtévid rahastotdydennyksid. Rahastotdydennykset kohdistuvat vain yli 54-vuotiaiden
vanhuuseldkevastuisiin, joiden mdiré yhtidittdin vaihtelee. Timén takia rahastotdydennyksien
vaikutus tasataan tasausvastuun kautta vastuuvelan tuottovaatimuksella siten, ettd tdydennyksien
vaikutus jakautuu yhtididen vastuuvelkojen kokonaismééirien mukaisessa suhteessa.

Tasausvastuu siséltdd EMU-puskuriosan, jota voidaan huonossa suhdannetilanteessa purkaa
maksuheilahtelujen vihentdmiseksi. EMU-puskurin tavoitetaso on 2,5 %:a yksityisalojen
palkkasummasta. EMU-puskuria ei ole selkeésti erotettavissa tasausvastuusta, joten on olemassa
eridvid nakemyksié siitd, paljonko tasausvastuu todellisuudessa siséltdd EMU-puskuria.
Yhtidkohtaiseen tasausvastuuseen kuuluu myds osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuun
tasaamisesta aiheutuva osa, joka aiheutuu yhtiokohtaisten osaketuottojen poikkeamisesta alan tasosta.
Tekemélla tarvittava siirto osaketuottosidonnaisen lisdvakuutusvastuun ja tasausvastuun valilla,
saadaan Eldketurvakeskuksen méadrittdma alan yhteinen osaketuottosidonnaisen lisdvakuutusvastuun
suhde vakavaraisuuslaskennan vastuuvelkaan, suhdeluku £, toteutumaan yhtiokohtaisesti.

29



Arviovirheiden, suhdanneheilahtelujen ja osaketuottosidonnaisen lisévakuutusvastuun tasaamisen
lisdksi tasausvastuuta on kdytetty vanhuuseldkevastuiden tdydentdmiseen ja 55 vuotta tiyttineiden
eldkkeiden lisdrahastointeihin laskuperustemuutosten yhteydessa. Laskuperusteiden muuttamisesta
aiheutuvat tappiot katetaan tasausvastuusta. Tasausvastuun avulla on pyritty varautumaan suurten
ikdluokkien eldkditymiseen ja hillitsemddn maksunkorotuspaineita.

Mikali yhtiokohtaisen tasausvastuun mééra jdisi tilinpaédtoksessd negatiiviseksi, on negatiivinen mééra
saatavaa Eldketurvakeskukselta ja yhtion tasausvastuu tilinpéétoksessa asetetaan nollaksi. Koko alan
yhteenlasketun tasausvastuun vihimmaismééra on 30 % seuraavan vuoden tasauseldkemenosta.
Vihimméaismairin tarkoitus on taata, ettd seuraavan vuoden tasausvastuu pysyy nollaa suurempana.
Viahimmaéistason alitus on katettava heti seuraavan vuoden vakuutusmaksuilla. Yldrajaa
tasausvastuulle ei ole mééritetty.

Tasausvastuu on tydeldkevakuutusyhtididen vastuuvelan kolmanneksi suurin komponentti,
vakuutusmaksu- ja korvausvastuun jilkeen. Tydelédkevakuutusyhtididen tilinpaétoksissé tasausvastuu
madritetddn kuitenkin laskuperusteiden mukaan osana vakuutusmaksu- ja korvausvastuuta eikd
erillisend erénd. Tilinpd4toksen korvausvastuuseen siséltyy tilinpaétdshetkeen korkoutettuna edellisen
vuoden tasausvastuu ja vuoden v tasausmaksun osat viahennettyné tasauseldkkeiden saatavalla/velalla,
mahdolliset ennakkoméérdt huomioiden. Arvio vastuuvelan tuottovaatimuksesta jactaan
vakuutusmaksu- ja korvausvastuuseen tydelédkevakuutusyhtididen erityisperusteissa maéritellyin
ositussuureiden mukaan. Kéytdnndssé kuitenkin tasausvastuu voidaan méérittéa erillisend eréni sen
sijaan, ettd méidritettdisiin osana korvaus- ja vakuutusmaksuvastuuta.

8 Tasoitusmaara

Tasoitusméérdjirjestelmdn perimmaéisend tarkoituksena on lisétd vakuutusyhtididen riskinkantokykya
vakuutettujen etujen turvaamiseksi. Tasoitusméérd mairitetdén riskiteoreettisesti runsasvahinkoisten
vuosien varalta tasoittamaan vakuutusteknisesti, erityisesti korvauskulujen osalta, poikkeuksellisten
vuosien tulosta. Tasoitusmddrd tasaa myos korvaustoiminnan hoitokulujen vaihtelua. Tasoitusméara
on tuloksentasauserd, jonka kdyttdtarkoitus on sidottu, eika sitd voi kiyttdd muuhun tarkoitukseen,
esimerkiksi osingonjakoon. Vakuutustoiminnan satunnaisheilahtelun takia yksi vuosi on liian lyhyt
kuvaamaan vakuutusyhtion todellista tulosta ja tasoitusmééran avulla tulos tasoitetaan pidemmén
aikavilin tasolle. Yksinkertaisimmillaan ilmaistuna tasoitusméérié kerrytetdén hyviné vuosina ja
vastaavasti huonoina vuosina puretaan. Tasoitusméarén karttuminen ja purkaminen riippuu ainoastaan
vakuutusliikkeen tuloksesta ja on riippumaton sijoitustoiminnan tuloksesta. Tasoitusmééraé voi siis
karttua my0s sijoitustuotoiltaan hyvind vuosina, jolloin korvausmenon kasvua voitaisiin kattaa myos
sijoitustuotoilla. Tasoitusmadrédstd on aiemmin kdytetty myos termié tasoitusvastuu.

Kaikilla vakuutusyhtiétyypeilld on korvausvastuun osana tasoitusméérai, joskin sen merkitys
vaihtelee yhtidtyypeittdin. Tasoitusmédrd on merkityksellisin vahinkovakuutusyhtiéille, joissa
korvausmeno on huomattavasti heilahtelevampaa kuin henki- tai tydelédkevakuutuksessa.
Vahinkovakuutusyhtididen tasoitusmééran laskentasddnndt on annettu sosiaali- ja terveysministerion
asetuksessa oikaistun vakavaraisuuspddoman rajojen, tasoitusméérén ja sen rajojen laskennasta ja
laskennan laskuperusteista (1144/2011). Vahinkovakuutusyhtididen on haettava Finanssivalvonnan
hyvéksyntéd soveltamilleen laskuperusteille. Laskentaséintojen ollessa annettu, hyvéiksynté on
haettava 1dhinnd laskennassa sovellettaville parametreille. Yleisten laskuperusteiden ollessa yhtiolle
téysin sopimattomat, voi yhti6é hakea muutosta myds laskentakaavoihin. Asetuksessa annetaan
laskentasédénndt vahinkovakuutusyhtion tasoitusméédrén tavoitevydhykkeen yla- ja alarajalle seka
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tasoitusmééran vahimméis- ja enimméaismaérille. Tasoitusméiérédn alaraja vastaa tasoa, joka on tarpeen
vakuutettujen etujen turvaamiseksi. Alaraja lasketaan oikaistun vakavaraisuuspdédoman
vihimmaismédrin ja oikaistun toimintapddoman erotuksena ja rajoitetaan positiiviseksi. Yldraja on
puolestaan riskiteoreettisesti mééritty taso, joka on kohtuullinen toiminnan jatkumisen kannalta.

Vahinkovakuutusyhtion tasoitusmééra lasketaan tasoitusmadridn normaaliméérén ja tulokseen
purettavan méérén erotuksena. Tasoitusméérad voidaan purkaa vain vapaaehtoisissa lajeissa.
Tasoitusmédédrdn purkamisessa kaytettdvan purkuparametrin nollasta poikkeavalle arvolle on haettava
Finanssivalvonnan hyvéksynti. Tasoitusméérdan normaalimédarin laskemiseksi on mééritetty
apumuuttujat U’ ja U"', jotta laskennassa saadaan teknisesti varmistettua tasoitusmadrin pysyminen
tavoitevyohykkeessé ja ettei minkéédn vakuutuslajiryhmén tasoitusmééra jad negatiiviseksi.
Tasoitusmédrdn normaaliméérd lasketaan vakuutuslajiryhmittéin edellisen tilinpaatoksen
korkoutetusta tasoitusméérésté, johon lisdtéén osa, joka aiheutuu tilivuoden vahinkosuhteen
poikkeamisesta pidemman aikavilin keskiarvosta. Keskiarvotason méérittdmisessé kaytettdvien
vuosien lukumééra on méadriteltdva laskuperusteissa. Keskiméérdinen vahinkosuhde rajoitetaan
maksimissaan tasolle 1,1. Tasoitusméérd voidaan myos kartuttaa erillisen parametrin avulla.
Kartuttaminen voi olla tarpeen tilanteissa, joissa maksutulo ja vakuutusliikkeen volyymi kasvaa
nopeasti, mutta tasoitusmééra ei kartu samaa tahtia. Koska tasoitusméérén laskenta tehddan
vakuutuslajiryhmittéin, tasoitusméérin karttuminen tai purkaminen ei vélttdméttd ole suoraan
sidoksissa yhti6tason vakuutustekniseen tulokseen ja vahinkosuhteeseen.

Tasoitusmééran laskentaséddntdjen uudistuksesta on menossa hallituksen esitys eduskunnan
késittelyyn ja asetusta on tarkoitus soveltaa vuoden 2016 alusta. Tulevaisuudessa tasoitusméérian
mitoitus sidotaan Solvenssi II-vakavaraisuussééntelykehikkoon. Jatkossa tasoitusmééran laskennassa
vahinkovakuutusyhtidilld on mééritetty purku- ja kartoitusvahinkosuhteet, jotka mééritetdén
keskimédédriisen oikaistun vahinkosuhteen ja kartutusparametrin avulla. Kartutusparametrin arvolle on
annettu ala- ja yldraja. Tasoitusméaérd lasketaan korkouttamalla edellisen vuoden tasoitusmééria ja
kartuttamalla/purkamalla tasoitusméérdd sen mukaan miten yhtion tilivaoden toteutunut omalla
vastuulle oleva vahinkosuhde suhteutuu purku- ja kartoitusvahinkosuhteisiin. Tilivuoden
vahinkosuhteen alittaessa kartutusvahinkosuhteen, tasoitusméaéria kartutetaan ja vahinkosuhteen
ylittdessé purkuvahinkosuhteen tasoitusméiérad puretaan. Tilivuoden vahinkosuhteen ollessa kartutus-
ja purkuvahinkosuhteiden vilissé, tasoitusmaaré lasketaan suoraan korkouttamalla edellisvuoden
tasoitusméara.

Henkivakuutusyhti6illé ei ole vastaavalla tavalla sdédeltyé tasoitusméérijérjestelméd, vaan laskenta
on yhtikohtaista ja laskuperusteiden muuttaminen on vapaampaa. Henkivakuutusyhtiossa
tasoitusmééran merkitys on vahinkovakuutusyhtiotd pienempi vakuutustapahtumien paremman
ennustettavuuden takia. Tasoitusméérén osuus henkivakuutusyhtididen vastuuvelasta on alle 1 %:n
luokkaa. Tasoitusméadré lasketaan ainoastaan riskiliikkeelle. Riskiylijddmé kartuttaa tasoitusmééra ja
vastaavasti riskialijadmé purkaa. Laskentaperiaatteet tasoitusméérélle ovat vahinkovakuutusyhtiota
vastaavat, eli tulos tasoitetaan pidemmén aikavilin keskiarvoiselle tasolle. Suuria heilahteluja
riskiliikkeen tuloksessa saattaisi aiheuttaa esimerkiksi pandemia. Tasoitusmééran siirtosdannot
madritellddn siten, ettd tasoitusmédrd pysyy tavoitevyohykkeessédédn suurella todennédkdisyydella.
Vakuutusyhtidlain mukaan henkivakuutusyhtiolld tasoitusmééréan rajat maardaytyvat vakuutusliikkeen
riskillisyyden, riskiliikkeen satunnaisheilahtelun ja suurimman omalla vastuulla olevan riskisumman
mukaan. Vuoden 2016 alusta henkivakuutusyhtididen tulee alkaa purkaa vastuuvelkaansa kertynytta
tasoitusméérad, joten tasoitusméadré tulee poistumaan henkivakuutusyhtididen vastuuvelasta.
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Tyoeldakevakuutusyhtion tasoitusmééran laskennassa mééritetién erikseen tyokyvyttomyys- ja
vanhuuseldkeliikkeistd sekd maksutappioliikkeestd varattavat méérit ja tasoitusmadré saadaan
summana komponenteittain lasketuista mééristd. Tyottomyyseldkkeille ei mééritetd endd erikseen
tasoitusméérad, vaan laskenta on yhdistetty tyokyvyttomyyseldkkeiden tasoitusmédrén laskentaan.
Tasoitusmédrd muodostuu korkouttamalla edellisvuoden tasoitusmééré ja lisdédmaélla sithen
vakuutusliikkeen tulos korkoutettuna puolesta vilistd vuotta vuoden loppuun. Vanhuus- ja
tyokyvyttomyyseldkeliikkeen tulos lasketaan korkouttamalla vakuutusmaksujen ja maksettujen
elidkkeiden erotus ja vihentdmélld vastuuvelan muutos ilman rahastoituihin vanhuuseldkkeisiin tehtyja
tdydennyksid. Tyokyvyttomyyseldkkeiden maksusta huomioidaan muut kuin korvaustoiminnan
liikkekuluja varten peritty osa. Yhtion vastuulla olevat maksetut eldkkeet joudutaan tarvittaessa
arvioimaan, silld vastuunjako selvidd vasta tasoitusméiérén laskenta-ajankohtaa myéhemmin.
Maksutappioliikkeen tulos lasketaan vakuutusmaksun maksutappio-osan ja vakuutusmaksuista
kirjattujen korkoutettujen (luotto)tappioiden erotuksena. Luottotappiot siséltdvit perimiskulut, muut
kulut ja varaukset sekd vanhentuneet vakuutusmaksut, joita ei voida endé perid. Maksutappioliike on
ollut tydeldkevakuutusyhtidilld pitkddn suotuisaa ja sen tasoitusmédrd on kasvanut.
Satunnaisheilahteluun vaikuttaa elédkkeiden péédttyminen (kuntoutuminen, kuolevuus jne.) ja
esimerkiksi pddoma-arvolaskennan oletukset. Erityispiirteind mainittakoon
tyokyvyttomyyselidkkeiden suuri satunnaisheilahtelu ja vastuunjakomallin aiheuttama viive
elidkkeiden selvidmisessd. Satunnaisheilahtelua on 1&hinné tydkyvyttomyys- ja maksutappioliikkeessi,
vanhuuseldkeliikkeesséd on trendid, mutta satunnaisheilahtelua ei niink&an.

Tyoéeldakevakuutusyhtion tasoitusméérén laskentasddnndin pyritdéin muiden yhtidtyyppien tavoin
varmistamaan tasoitusméérin pysyminen tavoitevyohykkeesséén. Tasoitusmédédrédn ylé- ja alaraja on
madritty riskiteoreettisesti huomioiden vakuutusliikkeen heilahtelu asetettujen todenniakdisyyksien
puitteissa. Tasoitusmaddrdn pysymisté tavoitevyohykkeelld seurataan sekd yhtiokohtaisesti ettd alan
kokonaistasolla. Tasoitusmééran karttumista ja purkamista voidaan séadelld maksutasoa siételemalld,
joten tyoeldkevakuutusyhtioiden laskuperusteissa ei ole erikseen purku- tai kartutusparametreja.
Mikali alan tasoitusméédri jaa tavoitevydhykkeen ulkopuolelle, tulee vakuutusmaksutariffia muuttaa
siten, ettd tasoitusmadrd palautuu tavoitevyohykkeeseen. Yhtiokohtaiset tasoitusméérin rajat on
maédritelty prosenttiosuuksina yhtidkohtaisesta modifioidusta palkkasummasta. Yksittdisen liikkeen
tasoitusmééra saa olla negatiivinen, kunhan tasoitusméérén kokonaisméaéra pysyy sallituissa rajoissa.
Mikali tasoitusmééréd kokonaisuudessaan jéd alarajan alle on tehtévé tdydennys, joka kohdistetaan
tasoitusmédrakomponentteihin alituksien mukaisessa suhteessa. Perusteissa ei tarvitse eritelld mista
tdydennys otetaan. Mikali yksittdisen yhtion tasoitusmééri ylérajansa toista vuotta perdkkéin, tulee
ylijadmaa purkaa asiakashyvityksind. Kolmannes ylityksestd siirretdén seuraavassa tilinpdéatoksessi
ositettuun lisdvakuutusvastuuseen. Mikéli tasoitusméérd on edelleen yldrajansa yldpuolella, siirretdén
seuraavana eli kolmantena ylitysvuonna vuonna kaksi kolmasosaa ylityksesté ja neljéntend ja sitd
seuraavina perédkkaisind ylitysvuosina ylittdvéd osuus on purettava kokonaan.

9 Vastuuvelkalaskennan kehittyminen

Euroopan yhteisen Solvenssi II-vakavaraisuuskehikon on tarkoitus tulla voimaan 1.1.2016. Saéntely
ei koske tyoeldkevakuutusyhtioitd. Solvenssi [I-vakavaraisuussddntelyssé vastuuvelka lasketaan
markkinaehtoisesti parhaan estimaatin ja riskimarginaalin summana. Vastuuvelan parhaan estimaatin
tulee vastata tulevaisuuden kassavirtojen todenndkoisyyksilld painotettua keskiarvoa, jossa
huomioidaan rahan aika-arvo ja sovelletaan asiaankuuluvaa riskitontd korkokéyrié. Riskimarginaalilla
varmistetaan, ettd vastuuvelan mééré on riittdva kattamaan vakuutusyhtion kannettavana olevat
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velvoitteet. Sddntely ja siihen liittyvéd materiaalia on runsaasti saatavilla. Jatkossa vakuutusyhtigilla
on ainakin kaksi vastuuvelkaa, kansallisen lainsdéddénnon mukainen, ns. kirjanpidon mukainen
vastuuvelka ja Solvenssi II-vakavaraisuussdéntelyn mukainen vastuuvelka. Liséksi [FRS-sédéntelyn
alaisten osakeyhtiomuotoisten vakuutusyhtidkonsernien on mééritettévé kansainvilisen [FRS-
tilinpaétdsstandardin mukainen vastuuvelka. Téhdn asti tdssad tyossd on késitelty kirjanpidollista
vastuuvelkaa ja seuraavassa sivutaan Solvenssi [I-vakavaraisuuslaskennan mukaisen vastuuvelan
keskeisimpid eroja vastuuvelan nykylaskentaan. Myos IFRS-vastuuvelkaa késitelldén lyhyesti.

Vastuuvelan markkinaehtoisessa laskennassa on huomioitava seké rahoitus- ettd
vakuutusmarkkinoilta saatavissa oleva tieto. Varat ja velat on arvostettava siithen arvoon, jossa ne ovat
vaihdettavissa, siirrettivissé tai suoritettavissa asiaa tuntevien, liiketoimeen halukkaiden ja toisistaan
riippumattomien osapuolten vililld. Vakuutusteknisen vastuuvelan arvon on vastattava nykymaaraa,
joka vakuutusyhtion olisi maksettava, mikéli se siirtdisi vakuutusvelvoitteensa toiselle
vakuutusyhtiolle. Henkivakuutusyhti6iltd edellytetdén jo nykysédéntelyssd vakavaraisuusaseman
ennakoivaa valvontaa, jota varten henkivakuutusyhtididen on maarattdvé markkinaehtoinen
vastuuvelka. Markkinaehtoinen vastuuvelka mééritetdén vakuutussopimuksista johtuvien menojen ja
saatavien vakuutusmaksujen odotettujen kassavirtojen markkinaehtoiseksi paddoma-arvoksi,
huomioiden takuut, optiot ja ylijadméstd annettavat lisdedut.

Solvenssi II-séédntelyssd kaikkien vakuutuslajien vastuuvelka tullaan diskonttaamaan EIOPAn
madrittimalld korkokéyrélla. Diskonttaaminen EIOPAn méérittdmalla korkokdyralld tulee
muuttamaan erityisesti henkivakuutusyhtididen vastuuvelkaa, silld enéd ei ole mahdollista diskontata
perustekorolla. Suomalaisilla henkivakuutusyhtiéilld on kuitenkin edelleen vakuutuskannoissaan
vanhoja henkivakuutussopimuksia, joissa perustekoron taso on nykymarkkinatilanteeseen ndhden
korkea. Téllaisten sopimusten vastuuvelka saattaa kasvaa runsaasti, jos vastuuvelkaan ei ole aiemmin
tehty korkotéydennyksid. Muutos aiheuttaa my0s suurempaa ja nopeampaa vaihtelua
henkivakuutusyhtididen vastuuvelan tasossa.

Solvessi [I-sdantelyssé kaikille vastuuvelkaerille on muodostettava yhtioon siséén tulevat ja yhtidsta
ulos menevit kassavirrat. Kassavirta-ajattelu on uutta erityisesti vahinkovakuutusyhtion
vakuutusmaksuvastuun kohdalla. Pro rata-sédnnén mukainen vakuutusmaksuvastuun laskenta voidaan
vahinkovakuutuksessa tulkita sallituksi, olettaen ettd peritty vakuutusmaksu kattaa maksettavaksi
tulevat korvaukset. Perittyjen vakuutusmaksujen voidaan ajatella olevan jo diskontattuja. Solvenssi II-
sddntelyn mukaan vastuuvelka ei saa olla yliturvaava, jolloin koko perittyd vakuutusmaksua ei
valttimattd ole perusteltua varata, koska maksu sisiltii osia, jotka on tarkoitettu kattamaan
vakuutusten hallinto-, hoito- ynnd muita kuluja. Kassavirtajakauman muodostamiseksi tarvitaan
oletuksia tulevien vahinkojen sattumisesta ja korvausten maksamisesta, jolloin
selvidmisjakaumatarkasteluihin pohjautuvat menetelmét voivat olla hyddyllisid. Kassavirtojen
muodostamisessa on otettava huomioon raukeaminen eli vakuutuksien padttyminen kesken sovitun
vakuutuskauden. Toisin kuin kirjanpidon vastuuvelassa, Solvenssi II-vastuuvelassa
henkivakuutusyhtion tulee varata kaikki olemassa olevista vakuutussopimuksista tulevaisuudessa
annettavat lisdedut osana vastuuvelkaa ja niille on my6s muodostettava kassavirtajakauma, joka
huomioi esimerkiksi hallituksen péétoksentekosdédnnét tulevien lisdetujen jakamisesta.
Henkivakuutuksessa sdésto-, elike- ja riskivakuutuksien vakuutusmaksuvastuu on maarattava
prospektiivisesti ennustaen tulevat kassavirrat. Solvenssi II-vakavaraisuussaintelyssa
tasoitusméérdjirjestelméid ei ole médritelty.

Osakeyhtidmuotoisten vahinko- ja henkivakuutusyhtiokonsernien soveltamassa kansainvélisessa
IFRS4-tilinpédétosstandardissa ollaan siirtyméssé toiseen vaiheeseen. Uuden standardin on tarkoitus
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tulla voimaan vuoden 2015 loppupuolella ja sitd sovellettaisiin aikaisintaan vuoden 2019 alusta.
IFRS4-standardin toinen vaihe koskee myds vastuuvelan laskentaa, joka jétettiin ensimméisessa
vaiheessa vield standardin ulkopuolelle. Vakuutusvelka méédritetdén padsadntoisesti kassavirtojen
avulla, kuten Solvenssi [I-sddntelyssé. Erityisesti pitkdaikaisiin vastuisiin kiytetddn BBA-mallia, jossa
vakuutusvelan kassavirtaestimaatit vastaavat kaypad markkinapohjaista informaatiota, tulevat
kassavirrat diskontataan ja vakuutusvelkaan sisdllytetdén erillinen riskimarginaali. Implisiittisid
riskimarginaaleja ei saa siséllyttdd vakuutusvelkaan. Lyhythéntiisille vastuille, joihin ei liity yhté
paljon epdvarmuutta kuin pitkdaikaisiin, voidaan soveltaa PAA-mallia, jota voidaan pitda
approksimaationa BBA-mallista. Ylijadmén jakoon oikeutettujen sopimusten laskentamalli on vield
keskustelun alainen. IFRS-standardissa pitk&aikaisten sopimusten BBA-mallilla laskettavaan
vakuutusvelkaan siséllytetdén erillinen sopimusten tulevia voittoja kuvaava erd, josta kdytetddn
lyhennettd CSM (contractual service margin). Erdn avulla eliminoidaan voitto vakuutuksen alkaessa
ja se madritetdén vihentdmalld yhtioon sisédén tulevien kassavirtojen padoma-arvosta ulos menevien
kassavirtojen pdéoma-arvo ja riskimarginaali. Mikili saadut vakuutusmaksut eivét riitd maksettaviin
korvauksiin ja riskimarginaaliin, niin tappio kirjataan tuloslaskelmaan ja CSM asetetaan nollaksi.
CSM:n avulla jokaista oletusmuutosta ei tarvitse kirjata tulokseen.

Vakuutuskentissd tapahtuvat muutokset tulevat luonnollisesti vaikuttamaan vakuutusyhtiéiden
vastuuvelkalaskentaan tulevaisuudessa. Vakuutustoiminnan ja sen toimintaympériston muuttuessa,
myo0s siitd aiheutuvat vastuut muuttuvat. Vakuutusyhtiot kehittavét jatkuvasti uusia tuotteita, joista
aiheutuva vastuuvelka saattaa poiketa nykyisin tarjolla olevien tuotteiden vastuista. Ikérakenteen
muuttuminen ja eliniéin piteneminen vaikuttavat vakuutusyhtiéiden vastuuvelkaan. Elinajanodotteen
kasvaessa elikemuotoinen vastuuvelka kasvaa ihmisten eldessd entistd pidempéén. Ikdrakenteen
muuttuminen muuttaa esimerkiksi tydelédkevakuutusyhtion vastuuvelan rakennetta siten, ettd
vakuutusmaksuvastuun osuus pienenee ja korvausvastuun kasvaa. Toisin sanoen elédkettd saavien
madrd kasvaa suhteessa tasauselékkeitd kustantavan tyossékdyvén vdeston mééarddn. Lisédksi
esimerkiksi sdéntely-ympéariston muutokset vaikuttavat sovellettaviin laskentasdéntoihin.
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